REGLAMENTO INTERNO A BRI

- ~ Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Plazo 30 Dias Délares Superintenduncis
Tipo de Fondo: Fondo abierto y de mediano plazo Recepion o Domamer, .E'r' 740}
Registro Nacional de Contribuyentes 1-31-39286-5 it e
Nimero de Inscripeion en el RMV: SIVFIA-013 02-2024-00074802 | [E] g
Calificacion del Fondo: AAfa para riesgo de crédito y M3 para riesgo de mercado -
Sociedad Administradora del Fondo: Sociedad Administradora de Fondos de Inversién BHD, S.A.

La Sociedad esta calificada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgos,
S.R.L, como AAaf, lo cual indica que posee un alto nivel de estructuras y politicas
para la Administraciéon de Fondos.

Ofrecer una alternativa de inversién a través de un portafolio diversificado
invertido en valores de renta fija y cuotas de participacién de fondos mutuos y
cerrados, inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana asi como en cuentas de ahorro y depésitos a plazo de entidades de
intermediacién financiera nacionales, reguladas por la Ley Monetaria y
Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos, denominados en
~ddlares de los Estados Unidos de América y en pesos dominicanos.

Aprobado mediante la Tercera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de
Num. Resolucion y Fecha Autorizacion por  Valores de fecha 04 de diciembre del 2015 y modificado mediante la Quinta

-

Calificacion de Ia Sociedad:

NGV n SUPERINTENDENGIA-DEL
b],\-f \ MERCADO DE VALORES

APROBADO

SIMV: Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 04 de octubre
del 2024, R-SIMV-2024-42-FM.

Moneda de Denominacion de las Cuotas: Dolares de los Estados Unidos de América.

Valor Nominal Original de las Cuotas: Diez délares de los Estados Unidos de América

Plazo Minimo de Permanencia del Los Aportantes tienen un plazo minimo de permanencia de treinta (30) dias

Aportante: calendario renovables. Para mayor detalle, referirse al articulo 4.4.

Cero punto cero cinco por ciento (0.05%) sobre el monto del rescate o retiro,
cuando la solicitud se realiza dentro del plazo de permanencia. Para mayor
detalle, referirse al articulo 4.4 Politica de Rescate de cuotas del presente
Reglamento Interno.

Responsables del contenido del Reglamento Interno, Folleto Informatwo resumido y toda la docymentacién presentada

ante la Superintendencia durante la vigencia de las cuotas :

Comisién por Rescate Anticipado:

epregentante Legal

Responsabl¢ del contenido del Reglamento Interno
El presente Reglamento Interno del 26 de diciembre de 2024 modifica las disposicignés establecidas en el Reglamento Interno
del 13 de mayo del 2019, en virtud de la autorizacién realizada. pdt-la Reunién del\Consgjo de Administracién de la Sociedad
celebrada el 21 de junio 2024 y aprobacién de la modificacién por parte de la SIMV 104 de octubre del 2024. Este documento
contiene la informacioén bésica sobre las caracteristicas del Fondo de Inversién y de la Sociedad Administradora, que el
inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicién de cuotas, siendo su responsabilidad cualquier decisién que tome.
La Sociedad Administradora no ofrece pagar intereses ni garantiza una tasa fija de rendimiento sobre la inversién en las Cuotas
del Fondo de Inversion. La rentabilidad del Fondo de Inversién es variable, por ello, no es posible asegurar que el inversionista
o Aportante del Fondo obtendrd en el futuro una rentabilidad determinada o que el valor cuota alcanzard un valor
predeterminado. El Inversionista debe leer las advertencias relativas al Fondo descritas en la pagina siguiente. La autorizacion
de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion,
ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de los Fondos de Inversién inscritos en el
Registro, ni del precio, suscripcién o rentabilidad de las cuotas de participacién que se emitan con cargo a los mismos, ni garantia
sobre las bondades de dichos valores. Este Reglamento y el Folleto Informativo Resumido correspondiente a este Fondo, se
encuentran a disposicion del publico en el Registro del Mercado de Valores, asi como en la sede principal de BHD Fondos
ubicada en la calle Luis F. Thomén, esquina avenida Winston Churchill, Torre BHD, piso 9, Evaristo Morales, Santo Domingo,
Distrito Nacional, Reptiblica Dominicana, y en su pagina Web www. bhdfondos com.do.

Superintendencia del
Mercado de Valores RD
Salida ce Decumentos

ANEXGC 10
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REGLAMENTO INTERNO - Fondos
BHD

ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

Las inversiones que se efectien con recursos del Fondo de Inversion se realizan por cuenta y riesgo de
los inversionistas. La Sociedad Administradora se encarga de la gestion profesional de los recursos del
fondo de inversion abierto o mutuo de acuerdo con las politicas de inversion establecidas en el
presente documento. '

La Sociedad Administradora y las personas firmantes, respecto al ambito de su competencia profesional
o funcional, son responsables frente a los Aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido
del presente documento.

La incorporacién del Aportante al Fondo de Inversion implica su plena aceptacion y sometimiento a este
Reglamento Interno y demés reglas que regulen su funcionamiento.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién BHD, S.A. se encuentra sujeta al cumplimiento de
la Ley ntm. 249-17 de fecha 19 de diciembre del 2017 sobre Mercado de Valores de la Republica
Dominicana y los reglamentos y resoluciones dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y
la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios.
Asimismo, seran de aplicacién supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores
normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacién societaria, comercial,
monetaria y financiera, el derecho comin y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido, cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacién plasmada en
la documentacion correspondiente al Fondo Mutuo Renta Fija— BHD Fondos Plazo 30 Dias Doélares (en
adelante el “Fondo™), es de entera responsabilidad de la Sociedad Administradora. Por tanto, en caso de
contradiccién entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al momento, prevaleceran
las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevard a la modificacion
automatica del presente documento, debiendo la Sociedad Administradora tomar de manera oportuna
todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan.

La Sociedad Administradora no ofrece pagar intereses ni garantiza una tasa fija de rendimiento sobre la
inversién en las cuotas del Fondo. La rentabilidad del Fondo es variable, por ello, no es posible asegurar
que el inversionista o Aportante del Fondo obtendrd en el futuro una rentabilidad determinada o que el
valor cuota del Fondo alcanzara un valor predeterminado.

El Fondo no tiene relacién ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del Centro Financiero
BHD, S.A. o cualquier otra entidad vinculada a Sociedad Administradora, debido a que es un patrimonio
auténomo e independiente.
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REGLAMENTO INTERNO
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Arficulo 1: GLOSARIO
Aportante(s):

Auditores Externos:

Benchmark o Indicador
Comparativo de Rendimiento:

Certificado de Suscripcién o
Rescate de Cuotas de
Participacion:

Comisién por Administracion:

Comision por Desempenio:

Comisién por Rescate
Anficipado:

Contrato Marco de Suscripcion
de Cuotas de Participacién:

Cuota de Participacion:

Custodio:

Dias Habiles:

Délares:

REGLAMENTO INTERNO

Inversionista que suscribe cuotas de participaciéon en el Fondo,
en virtud de un confrato marco de suscripcidn de cuotas suscrito
con la Sociedad Administradora.

Entidad especializada en auditoria de estados financieros, no
comprendida dentro de Ias personas relacionadas a la
Sociedad. Redlizan evaluaciones independientes de los estados
financieros y las divulgaciones de las organizaciones.

Indicador seleccionado de fuentes verificables como referencia
para valorar la eficiencia en la gestiéon del portafolio del Fondo.
Este indicador deberd tener relacién con la politica de inversion
del Fondo y encontrarse detallado en el presente Reglamento
Interno.

Comprobante o recibo no transable que acredita la suscripcion
o el rescate de cuotas de parficipaciéon del Fondo, segin
corresponda.

Porcentaje o monto fijo que cobra la Sociedad Administradora
con cargo al Fondo, por su labor de administracidén vy los servicios
financieros que provee al Fondo.

Remuneracion de la Sociedad Administradora aplicada como
un porcentaje de la rentabilidad del Fondo de inversion sobre el
excedente en caso de que la rentabilidad del fondo supere los
indicadores comparativos de rendimiento o benchmark
utilizados para su aplicacion.

Porcentaje de cobro realizado por la Sociedad Administradora
a faver del Fondo de inversion solbre un determinado rescate de
cuotas de un Fondo de inversién abierto en caso de que dicho
rescate sea solicitado y realizado antes del tiempo minimo de
permanencia deferminado en el Reglamento Interno del Fondo
de Inversion abierto.

Conftrato de adhesidn que rige las relaciones entre la Sociedad
Administradora y el Aportante de los Fondos de Inversidn abiertos
administrados y que confiene la fotalidad de los términos
generales de contfratacion al cual se anexard el Formulario de
Suscripcion de Cuctas de Participacion.

Cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas,
en las que se divide el patfrimonio del Fondo, que expresa los
aportes redlizados por un Aportante y que ctorga a este Ulfimo,
derechos sobre el Patrimonio del mismo.

Se refiere al custodio de las inversiones del Fondo, en este caso
serd CEVALDOM, S.A., una empresa del sistema financiero
autorizada por la Superintendencia para actuar como depdsito
centralizado de valores en el pdais, de acuerdo con las normas
gue regulan el Mercado de Valores en la Repulblica
Dominicana. En adicién, los servicios de liquidacion de
operaciones son provistos conforme a las disposiciones emitidas
por la Junta Monetaria y el Banco Centfral de la Republica
Dominicana relativas al Sistemna de Pagos y de Liquidacion de
Valores.

De lunes a viernes, excluyendo los dias feriados oficiales en la
Republica Dominicana.

Délares de los Estados Unidos de Norteamérica (USD)




Duracioén:

Firma Electrénica:

Firma Electrénica Avanzada:

Firma Electréonica Cudlificada:

Firma Electrénica Simple:

Folleto Informativo Resumido:

Fondo de Inversién Mutuo o
Abierfo:

Formulario de Suscripcion de
Cuotas de Participacion:

Grado de Inversion:

Grupo Financiero:

REGLAMENTO INTERNO

Es el promedio ponderado del vencimientc de los instrumentos
de renta fija que conforman el portafolio de inversion del Fondo,
determinada a fravés de la media ponderada de los distinfos
vencimientos de los flujos de caja asociados con un instrumento
de renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los
flujos en relacion con la suma de los valores actuales de todos
los flujos. i

Son los datos en formato electrénico agregados a otros datos
electronicos o asociados de manera légica con aguellos que
utiliza el firmante para firmar. La firma electronica puede ser
avanzada, cudlificada o simple.

Es la Firma Electrénica gue cumple con los siguientes requisitos: i)
estar vinculada al firmante de manera dnica; i) permitir la
identificacion del firmante; iii) haber sido creada utilizando datos
de creacion de firma electrénica gque el firmante puede ufilizar
con un alto nivel de confianza, bajo su control exclusivo; v iv)
estar vinculada con los datos firmados por la misma de modo tal
gue cualguier modificacién ulterior sea detectable.

Es una Firma Electrénica Avanzada gue se crea mediante un
Dispositivo Cudlificado de Creacidn de Firmas Elecirénicas y que
se basa en un Certificado Cualificado de Firma Electrénica.

Es una Firma Electrénica gue no cumple con al menos uno de |os
requisites para ser Avanzada.

Documento con la informacidn mds relevante sobre las
caracteristicas de los Fondos de Inversidn, proporcionado a los
inversionistas potenciales y a los Aportantes de los Fondos.

Son aquellos que admiten la incorporacion y el retiro de
Aportantes conforme las reglas establecidas en el presente
Reglamento Interno, por lo que el monfo del patfrimonio y el
numero de las cuotas emitidas es variable, continua e ilimitada.
Su plazo de duracion es indefinido vy las cuotas de participacion
colocadas entre el plblico no son negociables ni fransables, ya
gue son redimibles directamente por el mismo Fondo que los
emite, a través de la Sociedad Administradora que los gestiona,
excepto en los cascs gue se establezcan mediante reglamento.
Documento suscrito por el Aportante a través de cualquier
medio verificable en el cual constard su aceptacion de las
condiciones establecidas en el Reglamento Interno y el Folleto
Informativo Resumido, asi como cualquier ofra documentacion
relativa al Fondo.

Es una de las siguientes categorias de calificacion de riesgo: (i)
capacidad de pago muy fuerte: Moody’s Aaa y AAA para S&P
y Fitch, (i) capacidad de pago fuerie: Moody's Aa y AA de S&P
y Fitch, (i) capacidad de pago buena: A para todas Ias
agencias, v (iv) capacidad de pago adecuada: Baa para
Moody’s y BBB para S&P y Fifch.

Es la Sociedad confroladora gue intfegra a personas juridicas que
mantienen preponderantfemente actividades de indole
financiera, impliguen éstas infermediacion o no, actividades de
apoyo, conexas o coligadas y que presentan vinculos de
propiedad, administracién, parentesco o control, en la cual la
actuacién econdmica y financiera de sus infegranfes, estd
guiada por intereses comunes del grupo o subordinada a éstfos.

» BHD



Hecho Relevante:

Inversionista Profesional:

Ley:

Liquiaez:

Organismos Multilaterales:

Patrimonio Neto:

Pesos:

Promotor de Inversion:

Registro:

R.N.C.:

Reglamento de Sociedades
Administradoras y los Fondos
de Inversioén:

Reglamento Interno:

REGLAMENTO INTERNO

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado
y de su grupo financiero, que pudiera afectar positiva o
negativamente su posicién juridica, econdmica o financiera, o
el precio de los valores en el mercado.

Son los inversionistas institucionales y aquellas personas fisicas o
juridicas, debidamente reconocidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores, que redlizan habitualmente operaciones
con valores de oferta pdblica o que, por su profesidn,
experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se puede
presumir que poseen un alto conocimiento del mercado de
valores.

Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, que deroga vy sustituye la
Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000.

Comprende el efectivo, los depdsitos bancarios a la vista y los
equivalentes al efectivo, estos Ultimos son inversiones a corto
plazo de gran liquidez y facilmente convertibles en importes
deferminados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor, de conformidad con lo
establecido en las Normas Infernacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Son aquellas instituciones sin fines de lucro conformadas por tres
© mds naciones, que destinan parte de sus presupuestos al
desarrollo de los paises emergentes y en vias de desarrollo. El
capital social de estos organismos estd constituido por las
aportaciones que realizan los gobiernos miembpros.

Es el valor monetario total del Fondo. Es el resultado de
multiplicar el ditimo valor de la cuota del Fondo por el nimero
de cuotas vigente.

Pesos Dominicanos (DOP)

Es la persona fisica o juridica que cumple la funcién principal de
orientar a potenciales Aportantes para la adquisiciéon de cuotas
de los fondos de Inversién mutuos.

Registro del Mercado de Valores administrado por la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Registro Nacional de Contribuyentes. Se refiere al nimero de
identificacion tributaria asignado y registrado por la Direccidn
General de Impuestos Internos (DGI) para fines tributarios,
patrimoniales u ocupacionales.

Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion aprobadas mediante la Primera Resolucion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores, R-CNMV-2019-28-MV, de
fecha cinco (5) de noviembre de dos mil diecinueve (2019),
modificado mediante la Segunda Resolucién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores, R-CNMV-2021-16-MV, de
fecha dieciséis (16) de julio de dos mil veintiuno (2021).

Norma interna elaborada por la Sociedad Administradora para
establecer |las caracteristicas vy las reglas de administracién de
cada Fondo de Inversidon. Se refiere al presente documento
elaborado para Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Plazo 30
Dias Délares.

© &b



Rescate de Cuotas de
Participacion:

Sector Real:

Sociedad Administradora:

Valor de Renta Fija:

Valor de Renta Variable:

Ventana de Rescate sin
Comision por Rescate
Anticipado:

REGLAMENTO INTERNO

Operacion mediante la cual el Aporfante hace liquidas sus
cuotas de participacion del Fonde, a fravés de la redencion de
cuotas que ejecuta la Sociedad Administradora.

Es el conjunto de actividades econémicas dentro de las cuales
se encuentran las del sector agropecuario o primario, las del
sectorindustrial o secundario y las actividades del sector terciario
O de servicios, excepto los servicios financieros.

Scciedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. (BHD
Fondos).

Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo
del emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados
financieros, por lo que le representan una cbligaciéon de restituir
el capital invertido mdas un rendimiento predeterminado, en los
términos y condiciones senalados en el respectivo valor.

Son valores que oforgan a sus titulares, derechos o partes
adlicuotas de participacion sobre el patfrimonio del emisor a
prorrata de la inversidn, siendo el rendimiento variable en forma
de ganancias de capital o distribuciones periddicas de
dividendos, segln la politica de dividendos establecida.

Es el plazo de dos (2) dias hdbiles con el que cuentan los
Aportantes para efectuar el rescate de sus cuotas, sin comision
por rescate antficipado. Pasados estos dos (2) dias habiles inicia
un nuevo periodo de permanencia de freintfa (30) dias
calendarios y asi sucesivamente.

Articulo 2: CARACTERISTICAS DEL FONDO DE INVERSION

Denominacion del Fondo:

Tipo de Fondo:
R.N.C.:

Registro:

Sociedad Administradora del
Fondo:

No. De Resolucion de
Autorizacion:

Valor Nominal de la Cuota:

Monto Minimo de Suscripcién
Inicial:

Monto Minimo de Permanencia
en el Fondo:

Plazo Minimo de Permanencia:

Fondoc Mutuo Renta Fija- BHD Fondos Plazo 30 Dias Délares.

El Fondo es de fipo abierto y de mediano plazo.
1-31-39286-5

SIVFIA-013
Sociedad Administfradora de BHD Fondos de inversion BHD, S.A.

Aprobado mediante la Tercera Resolucién del Consejo Nacional
del Mercado de Valores de fecha 04 de diciembre del 2015 vy
modificado mediante la Quinta Rescluciéon del Consejo Nacional
del Mercado de Valores de fecha 04 de octubre del 2024, R-SIMV-
2024-42-FM.

Diez ddlares de los Estados Unidos de América (US$10.00).

El Monto Minimo requerido para efectuar una suscripcion de
cuotas por primera vez es de doscientos ddlares de los Estados
Unidos de América (US$200.00) por Aportfante.

Diez ddlares de los Estados Unidos de América (USS$10.00).

Treinta (30) dias calendarios renovables. Los freinta (30) dias se
cuentan a partir de la fecha de la suscripcidn inicial de cada
Aportante. Los Aportantes contardn con los dos (2) dias hdbiles
siguientes para efectuar el rescate de sus cuotas, sin cobro de
comisién por rescate anticipado. Pasados estos dos (2) dias
héabiles inicia un nuevo periodo de permanencia de freinta (30)
dias calendarios y asi sucesivamente.



Monedas de Denominacion de
las Inversiones:

Tipo y Objeto del Fondo:

Tipo de inversionista al cual va
dirigido el Fondo:

Perfil de Riesgo del Fondo de
Inversion:
Suscripciones Adicionales:

Comision por Rescate
Anticipado de Cuotas:

Plazo
Valor de la Cuota Después del
Primer Dia Suscripcion:

Monto Minimo de Rescate:

Limite de Rescate Total:

Plazo para Hacer Efectivo los
Rescates:

2.1 Perfil de Riesgo del Fondo
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Dolares de los Estados Unidos de América y pesos dominicanos.

Ofrecer una alternativa de inversién a través de un portafolio
diversificado invertido en valores de renta fija y cuotas de
parficipacion de fondos mutuos y cerrados, inscritos en el Registro
del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana asi como en
cuenias de ahorro y depdsitos a plazo de entidades de
intermediacion  financiera nacionales, reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos, denominados en ddélares de los Estados Unidos de
América y en pesos dominicanos.

Por su perfil de riesgo Nivel 2, medio-bajo el Fondo estd dirigido al
publico general, persona fisica o juridica, que deseen invertir en
un instrumentc en moneda extranjera.

Este fondo se califica como Nivel 2: Riesgo medio-bajo, por los
fipos de riesgos que puede enfrentar.

Una vez vinculado al Fondo los Aportantes podrdn hacer
suscripciones adicionales de cuotas de por lo menos Diez ddlares
de los Estados Unidos de América (US$10.00).

Cuando la solicitud se realiza dentro del plazo de permanencia
la comision es de cero puntos cero cinco por ciento (0.05 %)
sobre el monto del rescate o retfiro. Para mayor detalle, referirse
al articulo 4.4. Politica de Rescate de Cuotas del presente
Reglamento Inferno.

El Fondo tendrd un plazo de duracidn ilimitado.

Segun la determinacién del valor cuota luego del cierre
operativo de cada dia vy la valoracion del Patrimonio del Fondo.

El monto minimo de rescate por operacion es de Diez ddlares de
los Estados Unidos de América (USDS$10.00)

Si un rescate implica una disminucién del valor del Saldo Minimo
de Permanencia, el rescate serd considerado un rescate total.
Un Aportante recibird hasta el 99% del total del valor de sus
cuotas el mismo dia hdbil de la solicitud, siempre que el 1%
remanente no sea menor al saldo minimo de permanencia, y al
dia siguiente habil, el 1% remanente o el saldo minimo de
permanencia.

Los rescates se hardn efectivos a mas tardar el dia hdbil siguiente
de registrada la solicitud de rescate, excepto en los casos de
rescates significativos. En el caso de rescates programados, el
pago efectivo del rescate se realizard a mds tardar el dia habil
siguiente de la fecha programada. (Ver articulo 4.4).

De acuerdo con los limites establecidos en la politica de inversién, se considera que el perfil de riesgo
del Fondo es Nivel 2: Riesgo Medio-bajo, por los fipos de riesgos que puede enfrentar el Fondo, derivados
de la evolucion de los activos que componen el portafolio de este.

Los principales riesgos asociados al Fondo son:

Riesgo Cambiario: Es la probabilidad de fluctuaciones favorables o desfavorables e inesperadas en el
fipo de cambio en consecuencia de las condiciones macroeconémicas del pais, asi como la evolucion
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de la economia internacional. Estas fluctuaciones podrian incidir negativa o positivamente en los
ingresos del Fondo, y por ende en los rendimientos esperados de |os inversionistas.

Riesgo de Crédito: Es la posible pérdida que pudiera tfener el Fondo si alguno de los emisores de os
valores del portafolio incumpliera la obligacion de pago del instrumento de renta fija.

Riesgo de Contraparte: Posibilidad de que la contraparte incumpla los términos y condiciones
contractuales acordados, lo gue pudiera ocasionar pérdidas o disminucidén en el valor del Fondo.

Riesgo de Liquidez: Es la posible disminucion o pérdida de la capacidad gue tiene el Fondo de responder
a las necesidades de rescates de cuotas de los diferentes Aportantes, este riesgo se determina por el
nivel de recursos liquidos versus la probabilidad de salida de recursos.

Riesgo de Mercado: Es el riesgo de que el valor del portafolio de inversion disminuya debido a cambios
en factores del mercado, econdmico, coyunturales, los cuales determinan camibios en el precio o valor
final de los activos.

Riesgo de Tasa de Interés y de Precio: Es el Riesgo que se deriva de las fluctuaciones en las tasas de
inferés. Ante un aumento de las tasas de inferés, los precios de los valores que componen el Fondo
experimentardn una disminucién. Ante esta circunstancia, el valor fotal del Fondo se veria disminuido y
los inversionistas podrian ver reducido parte del capital invertido en ese momento.

Riesgo Legal: La ocurrencia de que el Fondo o la Sociedad Administradora se vean envueltos en
procesos judiciales u ofras contingencias de cardcter legal que puedan afectar significativamente el
desarrollo de las operaciones de la Sociedad Administradora vy el Fondo.

Riesgo Pdis: El porfafolio de Inversidon del Fondo estd concentrado en valores e insfrumentos monetarios
nacionales, por lo que cualguier cambio drdstico en la coyuntura econdmica y politica del pais, pudiera
afectar el valor vy la recuperacion del capital invertido en el Fondo.

Riesgo de Pandemia: Es el riesgo de que el Fondo, la Administradora, la economia nacional y la
economia internacional se vean afectados negativamente por el brote de un virus o enfermedad
alfamente contagiosa sin que exista un dmbito de tiempo predecible para que la comunidad médica
internacional pueda controlar su propagacién y lograr su erradicacion y por consecuencia perduren en
el tiempo condiciones econdmicas negativas que afecten directamente la inversion del Fondo.

Riesgo por Limitacién Disponibilidad de Activos: Existe la posibilidad de que en ocasiones la Sociedad
Administradora no podrd conseguir los activos necesarios para la ejecucion de la estrategia de inversion
producto de diversos factores como situaciones socioecondmicas, macroecondmicas o por temas de
oferta y demanda, precio, volatilidad, entre ofros.

Riesgo Operativo: Consiste en la probabilidad que tiene la Sociedad de incumplir en cualquiera de las
diferentes obligacicnes gue fiene frente a los Aportantes que invierten sus recursos en el Fondo.

Riesgo Tributario: Probabilidad de gue las reformas fributarias que el Gobierno de la Republica
Dominicana disponga en los anos de vigencia del Fondo incidan en los negocios de las Enfidades
Objeto de Inversion y en el Fondo mismo de manera positiva o negativa, proveniente de modificaciones
fiscales conduciendo a costos materiales operativos y de cumplimiento no previstos.

2.2 Indicador de Comparacion de Rendimientos o “Benchmark”

El indicador de rendimiento de referencia o Benchmark del Fondo es la TIPPP en USS del mes. Esta es
la Tasa Pasiva Promedio Ponderada de los Depdsitos a Plazo en délares (USS) de la Banca Mdltiple
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calculada por el Banco Central de La Republica Dominicana y publicada en su pagina WEB
www.bancenfral.gov.do en la seccion de Estadisticas Econdmicas / Sector Monetario y Financiero/
Tasas de Interés Enfidades de Intermediacion Financiera/Pasivas USS Bancos Mdltiples.  La tasa de
inferés pasiva promedio ponderado (TIPPP) en US$ es calculada por el Banco Central con base en
las fasas de interés que los bancos mulfiples pagan por los depdsitos a plazo en moneda
estadounidense.

El valor a utilizar para realizar la comparacién con la rentabilidad del Fondo serd la TIPPP definitiva
(no preliminar) disponible en el reporte emitido por el Banco Central de la Replblica Dominicana en
sU pagina web para el mes en cuestion.

El promedio de la TIPPP en ddlares de los doce meses comprendidos entre diciembre 2023 vy
noviembre 2024 fue de 4.63%. La poca volatilidad de la tasa alo largo del afo se debe a que la tasa
de la Reserva Federal de Estados Unidos se mantuvo sin variacion hasta septiembre, asi como los
niveles de liquidez en ddlares del mercado. El rendimiento promedio del fondo durante el periodo
mostrado fue de 3.83%.

Comparacién Benchmark

Dec-23  Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24  Aug-24 Sep-24 Oct-24  Nov-24

TIPPP —#— Rentabilidad Fondo

La comparacion con el Benchmark se llevard a cabo durante los primeros 15 dias hdbiles siguientes
al clerre de cada mes, tan pronto la informacién definitiva esté disponible en la pagina web del
Banco Cenftral. La comparacion serd realizada cada mes con la TIPPP en USDS publicada por el
Banco Central para ese mismo mes en cuestion.

La comparacion mensual de la tasa de rentabilidad del Fonde con el Benchmark serd comunicada
ala Superinfendencia del Mercado de Valores y a los Aportantes como Hecho Relevante, y ademds
serd publicada en la pagina web de la Sociedad. En esta publicacion se incluird el comportamiento
historico de dicha comparacion de los Ultimos seis meses de gestidon. A la comparacién mensual de
la tasa de rentabilidad del Fondo con el Benchmark remitida a la SIMV se le anexard la publicacién
definitiva del Benchmark ufilizado para la correspondiente comparacion.

En caso de que el Banco Central no publicase durante los primeros guince (15) dias habiles del mes
siguiente se ufilizard la dltima tasa de referencia (TIPPP) publicada por este en su version definitiva. Si
la situacidn continua por mds de un mes, la Sociedad establecerd un nuevo Benchmark el cual serd
somefido a la Superintendencia del Mercado de Valores para su aprobacién e informado a los
Aportantes como Hecho Relevante y constituird una modificacion al presente Reglamento Interno.

El Riesgo y rendimiento de los activos gue forman parte de la cartera del Fondo, no necesariamente
corresponden al riesgo y rendimiento de los activos presentados por el indicador de comparacion
de rendimientos o "Benchmark”.
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Para los fines de la comparacion de la tasa de rendimiento del Fondo con el Benchmark, segun la
nermativa, se deberd utilizar la siguiente expresidn para calcular la tasa de rendimiento:

VCuota? + Rcobrados)actuai/actual i

Tasa de rendimiento = (
VCuotal

Dénde:

Vcuota2= Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al cierre de operaciones del dltimo dia del plazo
correspondiente al cdlculo del rendimiento.

Vcuotal= Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al dia de inicic de operaciones del plazo
correspondiente al cdlcule del rendimiento.

RCobrados= Dividendos efectivamente cobrados por el Aportante por cuota durante el plazo
correspondiente. Para el caso de Fondos que no distribuyan dividendos, este monto serd igual a cero
0.

Actual/Actual= cantidad de dias del ano correspondiente entre la cantidad de dias calendarios
franscurridos durante el plazo correspondiente.

Para mayor claridad presentamos un ejemplo de la comparaciéon con el Benchmark.

La rentabilidad alcanzada por el Fondo en el mes de noviembre fue de 5.63%, mientras que la TIPPP
en USD (Benchmark) de dicho mes publicada por el Banco Central en su pagina web fue de 4.45%.

La comparaciéon con la rentabilidad del Fondo seria la siguiente:

5.63%

2

S“{ g SUPERINTENDENCIA DEL
MV MERCADO DE VALORES

APROBADO
07 ENE 2025

Directora de Oferta Publica

4.45%

no implica
SIMV

- MV
U 'y"llirrJ

= Rent. Fondo Rent. Benchmark

2.3 Marco Legal Aplicable

e Lley No0.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, gue deroga vy sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000 (“Ley”, “Ley No. 249-
17”7, 0 "LMV" por su nombre completo).

e |Ley de Sociedades No. 479-08 y sus modificaciones.

e Ley 163-20 de Fomento a la Colocacién y Comercializacion de Valores de Oferfa Publica de
Valores de la Republica Dominicana.

¢ Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion R-CNMV-2019-28-MV
modificado por la Resolucion R-CNMV-2021-16-MV.

» Reglamento de farifas por concepto de regulacion y por los servicios de la SIMV (R-CNMV-2018-
10-MV).

= Reglamento que regula la prevencion del lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de
la proliferacion de armas de destruccion masiva en el Mercado de Valores dominicano (R-
CNMV-2018-12-MV).

e Instructivo contentivo de las guias para los distintos documentos establecidos en el Reglamento
de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion. Circular C-SIMV-2020-01-MV,
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* Reglamento de informacion Priviegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado R-
CNMV-2022-10-MV,

Arficulo 3: NORMAS GENERALES DEL FONDO

3.1 Politica de Inversién

3.1.1 Objetivo General

El objetivo de la Politica de Inversion es establecer las reglas que deBerd se

Administradora respecto a los activos en los que se invertirdn los recursos del Fondo, tales como su
fipo, cdlificacion de riesgo cuando corresponda, moneda, vencimiento, duracién, contrapartes y
mercados de negociacion, con los limites pertinentes y tfratamiento de excesos.

Ofrecer una alternativa de inversidon a través de un portafolio diversificado invertido en valores de
renta fijay cuotas de participacion de fondos mutuos y cerrados, inscritos en el Registro del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana asi como en cuentas de ahorro y depdsitos a plazo de
entidades de intermediacion financiera nacionales, reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y
supervisadas por la Superintfendencia de Bancos, denominados en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica y en pesos dominicanos.

3.1.2 Activos en los que Invertird el Fondo.

El portafolio del Fondo podrd estar compuesto por los siguientes activos:

- Valores de renta fija de oferta publica de emisores corporativos.

- Valores de renta fija de oferta publica emitidos por Entidades de Intermediacién Financiera
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos.

- Valores de renta fija de oferta pdblica emitidos localmente por organismos multilaterales de los
cuales Republica Dominicana sea miembro.

- Vadlores de renta fija de oferfa publica emitidos por el Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana.

- Certificados de Inversion, Notas y Letras emitidas por el Banco Central de la RepuUblica
Dominicana.

- Depdsitos a plazo en Entidades de Intermediacion Financiera de la RepUblica Dominicana,
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos.

- Cuotas de participacién de Fondos mutuos y cerrados.

- Cuentas de ahorros.

Los valores de oferta publica en los que invierta el Fondo deberdn estar inscritos en el Registro del
Mercado de Valores de la Repudblica Dominicana y emitidos en el mercado local por empresas e
instituciones constituidas en la Republica Dominicana o en el extranjero. A excepcion de las cuotas
de participacion de fondos mutuos, estos valores deberdn ser negociados a fravés de un mecanismo
cenfralizado de negociacidn autorizado por la Superinfendencia del Mercado de Valores de Ia
Republica Dominicana.

Cdilificacién de riesgo minima para ser susceptibles de inversion de los recursos del Fondo de
Inversién

Las inversiones del portafolio del Fondo tendrdn una calificaciéon minima de F-2 o su equivalente
para el corto plazo y de A- o su equivalente para el largo plazo salvo las inversiones en cuotas de
fondos mutuos que por normativa es de cardcter voluntario. Las instituciones financieras donde el
Fondo tenga depdsitos en cuentas o depdsitos a plazo deberdn contar con estas rmismas
calificaciones de riesgo minimas. Dichas instituciones financieras deberdn estar reguladas por la Ley
Monetaria Financiera No. 183-02 o sus posteriores modificaciones y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos.
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Clasificacion por duracion del portafolio

El Fondo es de mediano plazo por lo gue la duracién promedio ponderada de su portafolio serd
entre frescientos sesenta y seis (366) dias y mil ochenta (1,080) dias calendario.

La duracion promedio ponderada del portafolio serd calculada tomando en cuenta la duracion de
cada instrumento de renta fija.

En caso de que no se cumpla esta duracién ponderada, la Sociedad Administradora deberd
nctificar a la Superintendencia el incumplimiento, al dia hdbil siguiente de ocurrido el hecho, no
pudiendo acumular dentro de un ano calendario mds de ciento veinte (120) dias calendario fuera
de su duracion o, en su defecto, deberd solicitar a la Superintendencia el cambio de clasificacién
del fondo afectado.

Normas respecio a las operaciones del fondo con activos pertenecientes a personas vinculadas
con la Sociedad Adminisiradora de fondos

1. Podrd poseer hasta el veinte por ciento (20%) del Portafolio de inversion, en valores de
renta fija emitidos por personas vinculadas a su Sociedad administradora, siempre y
cuando estos cuenten con una calificacion de riesgo grado de inversion.

2. Podrd poseer hasta el veinte por ciento (20%) del Portafolio de inversion en valores de renta
variable emitidos por personas vinculadas a su Sociedad Administradora.

3. No podrd invertir en valores de renta fija ni en valores de renta variable emitidos por
personas vinculadas a los miembros del Comité de Inversiones.

4. Elfondo de inversidon puede poseer hasta el cincuenta por ciento (60%) del total de su
Liquidez, en cuentas de ahorro, de una Entidad de Intermediacién Financiera regidas por la
Ley ndm. 183-02 Monetaria y Financiera vinculada a su Sociedad Administradora.

5. ElFondo no podrd arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, los
valores o bienes de inversion que administre, ni enajenar o arrendar de los suyos a éstos.

El Fondo estard regido per las disposiciones del articulo 281 del Codigo Tributario establecido en el
Reglamento sobre Precios de Transferencias contenido en el Decreto No. 78-14 que establece las
operaciones efectuadas entre partes vinculadas o relacionadas.

Prohibiciones, limitaciones o restricciones aplicables a las inversiones

El portafolio de inversiones del Fondo deberd cumplir con la normativa vigente y la Politica de
Inversion indicada en el presente Reglamento. Adiciocnalmente, deberd cumplir con las siguientes
condiciones;

1. Solo podrdan poseer hasta el veinte por ciento (20%) del Portafolio de Inversion, en valores de
renta fija emitidos per personas vinculadas a su Sociedad Administradora, siempre y cuando
estos cuenten con una cadlificacién de riesgo grado de inversion.

2. Solo podrdan poseer hasta el veinte por ciento (20%) del Portafolio de inversion en valores de
renta variable emitidos por personas vinculadas a su Sociedad Administradora.

3. Los fondos de inversion abiertos no podran mantener mas de veinfe por ciento
(20%) del activo del fondo invertido en los valores emitidos por una misma entfidad ni mas
del veinticinco por ciento (25%) del activo del fondo en valores emitidos por las entidades
de un mismo grupo econdmico, financiero, de empresas, consorcio © conglomerado.

4. No invertir en valores de renta fija ni en valores de renta variable emitidos por personas
vinculadas a los miemibros del Comite de Inversiones.
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3.2 Politica de Liquidez (como % del patrimonio neto del Fondo)

Con la intencidn de cumplir con la liquidez establecida, la Sociedad Administradora deberd
administrar los recursos del Fondo para mantener suficientes activos liquidos para responder a las
obligaciones de corto plazo y a las solicitudes de rescate efectuadas por los Aportantes, acorde a
los siguientes criterios establecidos. Para mds detalles ver acdpite 3.5 Politica de Regularizaciéon de
Excesos de Politica de Inversion.

Limites mdximo y minimo de liquidez (como % del patrimonio neto del Fondo)

El Fondo podrd& delberd mantener un minimo de 5% de liquidez y podrd mantener hasta un mdaximo
del 40%.

L. % %
Clase de Inversion Wikirie MEximo
Depdsitos en cuentas de ahorro de 0% 40%
instituciones financieras
Fondos Mutuos de Renta Fijal 0% 20%
Depositos en cuentas de ahorro de una 0% 20%
misma entidad o grupo financiero.

El Fondo puede poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez en cuentas de
ahorro de una entidad financiera vinculada a la Sociedad.

Las instituciones financieras donde se redlicen estos depdsitos deberdn contar con una calificacion
minima de F-2 o su equivalente para el corto plazo y de A- o su equivalente para el largo plazo y
estar reguladas por la Ley Monetaria Financiera No. 183-02 o sus posteriores modificaciones y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos.

3.3 Politica de Endeudamiento

El Fondo podrd endeudarse temporalmente, accediendo a lineas de créditos en ddlares de
enfidades de infermediacion financiera reguladas por la Ley Monetaria Financiera No. 183-02 o sus
posteriores modificaciones y supervisadas por la Superintendencia de Bancos, con la Unica finalidad
de atender el pago de Rescates Significativos mencionados en el arficulo 4.4.2, asi como por razones
de fuerza mayor, caso fortuito o imposibilidad sobrevenida, siempre que el monto total del
financiamiento no sea mayor al 10% del patrimonio neto del Fondo vy el plazo del financiamiento no
exceda 48 horas. La tasa de interés a la que se tome el financiamiento no podrd ser superior al
resultante de la Tasa Activa Promedio Ponderado en Délares de 0 a 90 dias de los Bancos Mdltiples
publicada el dia del endeudamiento, por el Banco Central en su pdagina web, en la seccién de
Estadisticas Econdmicas/Sector Monetario y Financiero/ Tasas de Interés Enfidades de
Infermediacion Financiera/ Tasas Activas y Pasivas Diarias Bancos Mdltiples mas trescientos puntos
bdsicos (TAPP+3%).

En fodo caso de que la tasa de inferés del endeudamiento supere el mdximo establecido o si ocurre
un exceso en el limife de endeudamiento, la Sociedad cubrird el exceso en el gasto de
financiamiento.

En caso de exceso de endeudamiento por causas imputables ala Scciedad Administradora deberd
ser comunicado a la Superinfendencia a mds fardar el dia hdbil siguiente de que la Sociedad
administradora haya tomado conocimiento de tal circunstancia. La informacién remitida a la
Superinfendencia deberd incluir el plan de regularizacion del exceso detectado, una relaciéon
fundada de las situaciones o deficiencias que dieron lugar a su ocurrencia y de las medidas que se
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adoptaran para reforzar los sistemas de control y gestion de inversiones. Dicho exceso deberd ser
subsanado en un plazo de 48 horas.

Los excesos de endeudamiento no imputables a la Sociedad adminisfradora deberdn ser

subsanados en un plazo de 48 horas vy se publicard en la pagina Web de la Sociedad para
disposicion de los Aportantes y del mercado en general.

Los acftivos que forman parte del patrimonio del Fondo no podrdn, en ningdn caso, constituirse como
garantia del financiamiento.

3.4 Politica de Diversificacion (como % del portafolio de inversidon del Fondo)

La Sociedad Administradora deberd diversificar el riesgo inherente a las inversiones del Fondo
guardandc estricta relacién con el objeto de inversidn del Fondo acorde a las caracteristicas
detalladas tanto en porcentgjes minimos y madximos segin su clasificacion. El Fondo deberd
mantener al menos el 60% de su portafolio de inversién en insfrumentos de Renta Fija.

Limites de las inversiones (como % del portafolio de inversién del Fondo)

o3 % %
Clase de Inversion NIRiERS MGG
Insirumentos de Renta Fija (Vadlores de 60% 25%
Oferta Pdblica y Depdsitos a plazo
Instituciones Financieras)
Valores de renta variable 0% 20%
% %
Por moneda de la inversion _ L
Minimo Mdaximo
Pesos Dominicanos 0% 25%
Dolares de los Estados Unidos de América 75% 100%
Duracién % %
(en base al plazo pendiente para Minimo Maximo
vencimiento de |os insfrumentos)
Corto plazo (hasta 365 dias) 0% 80%
Mediano plazo (de 366 a 1080 dias) 0% 85%
Largo plazo (mdas de 1080 dias) 0% 70%
Tipo de Instfrumento % %
P Minimo Maximo
Valores de renta fija del Ministerio de 0% 00%

Hacienda de la Republica Dominicana

Papeles Comerciales, Bonos Corporativos
v Deuda Subordinada  inscritos en el 0% 70%
Registro del Mercado de Valores

Las cuotas de fondos abierfos se considerardn como liguidez siempre y cuando las mismas no estén sujetas a plazo de
permanencia ni gue el porcentaje de dicha participacion sobrepase el minime esfablecido para considerarse como rescate

significativo.
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Letras, Notas y Certificados de Inversion
emifidos per el Banco Cenftral de la 0% 20%
Replblica Dominicana
Valores de renta fija Organismos
Multilaterales © Ui e
Depdsitos a plazo Instituciones 0% 5%
Financieras °
Cuotas de fondos mutuos administrados 0% 00
por Administradora no vinculada ° °
Cuotas de fondos mutuos administrados 0% 00

or BHD Fondos = °
Cuotas de fondos cerrados 0% 20%
Depdsitos a plazo de una misma 0% 209
institucion financiera ° °
Depdsitos en cuentas de ahorro de 5
i . . 0% 40%
instituciones financieras
Depdsitos en cuentas de ahorro de una
misma entfidad o grupo financiero, no 0% 20%
vinculada.

Emisor % o
Minimo Maximo

gongg Cenftral de la Republica 0% 00%

ominicana
Ministerio de Hacienda 0% ?0%
Sector Redal 0% 70%
Una misma institucion financiera
receptora de Depdsitos en cuentas de 0% 20%
ahorro
Instrumentos financieros emitidos por un
mismo grupo econémico, financiero, de 0% 25%
empresas, consorcio o conglomerado
Un mismo emisor del Sector Financiero 0% 20%
Em|§ore5 de renta fija vinculados a la 0% 20%
Sociedad
Organismos Multilaterales 0% 20%
Una misma Emisién de Valores de rentfa
fija (siempre que el monto total no supere 0% 15%
el 30% de una emision).

3.5 Regularizacién de Excesos de Politica de Inversién

Todo exceso que se produzca por causa imputable a la Sociedad Administradora respecto a los
limites a la inversidon, diversificacion, riesgo, liquidez o endeudamiento establecido en el Marco
Juridico aplicable y en el Reglamento Interno de los Fondos de Inversién, deberd ser comunicado a
la Superintendencia a mas tardar el dia hdbil siguiente de que la Sociedad Administradora haya
tomado conocimiento de tal circunstancia y ademds serd publicado en la pagina web de la
Sociedad. La informacidn remitida a la Superintendencia deberd incluir el plan de regularizacion del
exceso detectado, una relacién fundada de las situaciones o deficiencias que dieron lugar a su
ocurrencia y de las medidas que se adoptardn para reforzar los sistemas de control y gestion de
inversiones.

17



REGLAMENTO INTERNO - Fondos
' . BHD

La Sociedad Administradora deberd subsanar los excesos de inversion o |las inversiones por causas
no imputables, dentro de los noventa (90) dias calendario de ocurride el exceso.

La Sociedad Administradora deberd subsanar los excesos de inversion o las inversiones por causas
imputables a la SAFI, dentro treinta (30) dias hdbiles de haberse generado.

La Sociedad Administradora deberd resfituir al Fondo de Inversion las variaciones negativas
(pérdidas) resultantes del exceso de inversion o de las inversiones no previstas en las Polificas de
Inversion, originados por causas atribuibles a ella misma. Los excesos de inversion, asi como |as
inversiones no previstas en las politicas de inversidn del Fondo deben ser sefalados en las
publicaciones periddicas gue se encuentran a disposicion de los aportantes y al mercado en general
en la pdagina web de cada Sociedad Administradora.

3.6 Politica de Riesgo

El Riesgo es inherente a todos los productos, servicios, sistemas y actividades de BHD Fondos que
pueden afectar el cumplimiento de los objetivos del Fondo. Sin embargo, se han establecido
procesos para medir y gestionar estos riesgos. De acuerdo con |os activos a invertir del Fondo y los
limites establecidos en la politica de inversidn, se considera que el perfil general del Fondo se califica
como Nivel 2: Riesgo medio-bagjo.

No obstante, las inversiones del Fondo estardn sujetas a los riesgos de inversion derivados de la
evolucidn de los activos gque componen el portafolio del mismo.

El Comité de Inversiones es el responsable del estudio de las inversiones que desarrolla el Fondo de
conformidad con su politica de inversidn y su perfil general de riesgo, asi como de los emisores de
los valores en los cuales decida invertir.

Por tal razdn, la politica de inversion de los recursos (cupos por emisor, cupos de contraparte, activos
admisibles, rangos tdcticos, limites de duracién, composicion del portafolio por plazos de
vencimiento, fipo de inversién, por monedas), asi como las decisiones especificas de inversion, son
aspectos que deben ser evaluados y adoptados por el Comité de Inversion del Fondo.

El Administrador del Fondo, respetando los lineamientos v limites confractuales, evalda las emisiones
nuevas y demds caracteristicas variables del mercado. Dependiendo de su esfrategia de inversion,
escoge y propone aguellos instrumentos de inversién que le parecen idéneos, asi como posibles
modificaciones a la composicidon existente del portafolio de mvemon La propuesta del
Administrador del Fondo debe cumplir con los siguientes aspectos:

Riesgo de Liquidez y Mercado:

La Sociedad Administradora cuenta con limites que serdn establecidos por el Comité de Inversiones
segun las Politicas de Inversiones internas y validados por el Comité de Riesgos bagjo el siguienfe
andlisis:

e Los limites de exposiciéon al riesgo por bandas de tiempo, plazos de vencimiento, tipos de
productos y operaciones, efc.

e Laforma en la que contribuyen a la exposicion al riesgo de liquidez las diferentes lineas de
negocio y/o productos y la evolucidn de los activos liquidos disponibles.

e El comportamiento de los indicadores de liquidez de los Fondos de Inversion Administrados.

e« La forma en gue las posiciones y las caracteristicas del fondeo de partes relacionadas
influyen en el nivel de riesgo de liquidez de la entfidad.

e Los niveles de riesgo, los resultados y el grado de cumplimiento de los limites, tanto a nivel
individual como agregado.

e« Los cambios en las cotfizaciones de los precios de mercado de los valores contenidos en el
portafolio de inversion que se fraducirian en pérdidas en el valor de |la carfera.
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Riesgo de Crédito:

Se deberd actualizar la informacién crediticia de las companias evaluadas y notificar al Comité de
Inversiones de los cambios encontrados, tendrdn una cdlificacién minima de F-2 o su equivalente
para el corfo plazo y de A- o su equivalente para el largo plazo salvo las inversiones en cuotas de
fondos mutuos que por normativa es de cardcter voluntario.

Los limites seran establecidos por el Comité de Inversiones seguin las Politicas de Inversiones internas
y validados por el Comité de Riesgos.

El Area de Riesgos deberd actualizar la informacion crediticia de las companias evaluadas y noftificar
al Comité de Inversiones de los cambios encontfrados.

3.7 Politica de Votacién

La Sociedad Administradora participard en las Asambleas de Aportantes o Juntas de Tenedorss de
Bonos de las enfidades emisoras de los instrumentos que hayan sido adquiridos con recursos del
fondo representada por sus gerentes o sus ejecutivos, no pudiendo estos actuar con poderes distintos
de aquellos que la Administradora les confie. Se ejercera el derecho al voto actuando en el mejor
interés del Fondo y sus Aportantes.

3.8 Politica de Inversion Responsable

Tanto la Sociedad Administradora como sus gestores y accionistas estdn comprometidos con
adoptar buenas practicas de Gobierno Corporativo, politicas de sostenibilidad v politicas de
responsabilidad social empresarial en su accionar diario, debido al entendimiento de que dichas
practicas benefician tanto a sus empleados, clientes y la Sociedad en general ya que promueven
la fransparencia y solidaridad, es decir, valores que promueven el desarrollo infegral de la Repulblica
Dominicana.

BHD Fondos reconoce gue su actividad cuenta con un potencial de riesgo de impacto tanto
ambiental como social que pueden ser directos o indirectos, temporales o de largo plazo. Busca
establecer el manejo de los riesgos ambientales y sociales mediante el cumplimiento de Ias
legislaciones y estdndares locales e internacionales que le apliqguen en funcién de su actividad
econdmica.

Ademads de rentabilizar el portafolio del fondo, BHD Fondos buscara elegir emisores o instifuciones
financieras donde invertir los recursos del fondo que adopten-buenas practicas de Gobierno
Corporativo y cuenten con polificas de sostenibilidad y responsabilidad social empresarial.

3.9 Politica de Gastos y Comisiones:
3.9.1 Politica de Comisiones:

La comision por administracion es cobrada a partir de la fase operativa. Los gastos y comisiones que
se cobren a los Aportantes de cada Fondo de Inversion deben ser equitativas v de aplicaciéon
homogénea. Las comisiones que la Sociedad Administradora cobrard a los aporfes serdn
determinadas y aprobadas por su Consejo de Administracion.

Los incrementos en los porcentgjes o montos mdximos de los gastos y comisicnes, asi como la
inclusion de otfros gastos no previstos implicardn las modificaciones del presente Reglamento Interno
del Fondo de conformidad a lo establecido para tal efecto en la normativa vigente.

Una vez aprobado el incremento de los gastos y comisiones, se deberd informar con una
anticipacion no menor a treintfa (30) dias calendario de su enfrada en vigencia como Hecho
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Relevante al mercado en general y a los Aporfantes por los medios ya establecidos. En caso de
disminucién en las comisiones del Fondo dentfro de los rangos agui establecidos, la Sociedad
Administradora deberd informarlc como hecho relevante a mas tardar un (1) dia previo de la puesta
en vigencia del nuevo valor de comision.

Los impuestos generados por el pago de comisiones correrdn por cuenta del Fondo.
3.9.2 Comisién de Administracién

La Sociedad Administradora percibird por la administracién de los bienes del Fondo, una comision
fija por administracion de un cero punfo ochenta y cinco por ciento (0.85%) anual descontada
diariamente, calculada con base en el activo administrado del dia, excluyendo las suscripciones y
rescates del dia. El cobro de esta comisidon iniciard a partir del inicio de la etapa operativa y se
realizard minimo una vez a la semana. Dicha remuneracion diaria incluye sdoados, domingos vy dias
feriados.

Ejemplo:

Total activos administrados | Comisién Anual Comisiéon Diaria® Comisidon Diaria

USD 50,000,000 .85% 0.002329% USD 1,164.38

*En base a 365 dias, en caso de anos bisiestos la base seria 366 dias.
El monto para registrar como gasto del dia por concepto de comision equivale a 1,164.38.
3.9.3 Comision por Desempeno

En adicidn a la comisién fija por administracion, la Administradora cobrard una comision por
desempeno de un veinte por ciento (20%) anual del exceso gque presente |la rentabilidad mensual
del Fondo sobre el rendimiento del Benchmark establecido (ver definicion del benchmark en el
arficulo 1 del presente Reglamento). La rentabilidad mensual serd calculada conforme a la
normafiva vigente. La comision serd calculada con base en el valor de los activos totales
administrados del Ulfimo dia calendario del mes en cuestion. Con el propdsito de no afectar
significativamente el valor de la cuota en un solo dia, el valor de dicha comisidn serd amortizado de
forma proporcional en los siguientes 30 o 31 dias calendarios, segun el caso, posteriores al mes en
cuestion. El cobro de esta comisién iniciard a partir del inicio de la etapa operativa.

Ejemplo:

Si al cierre de mes, el Fondo tuviera el siguiente rendimiento mensual:

Rentabilidad Benchmark Cdlculo del Activos Comisién por
anualizada (TIPPP en US$ Excedente totales del desempeno
del mes del mes) (A-B) Fondo del mes

6% 4% 2% 50,000,000 16,438.35

*La comision por desempeno en la dlfima columna resulta al dividir por 365 dias (en caso de anos
bisiestos seria entre 366 dias) y multiplicar por la canfidad de dias correspondientes al mes en cuestion
(en el presente ejemplo, por 30 dias).
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Gastos de Registro del Fondo

Descripcidn Entidad Gasto méximo (US$)
Depésito de documentos SIMV US$450.00
Inscripcién en el Registro SIMV US$3.300.00
Constitucion y Registro Mercantil Notario, CCSD US$4,500.00
Aviso, Publicidad, Mercadeo Agencia US$11,000.00
Impresidén prospectos Imprenta US$11.000.00

Estos gastos fueron aprobados y cobrados al fondo, mediante la normativa anterior al momento de
la salida del fondo al mercado. Es decir, no aplican en lo adelante.

Estardn a cargo del Fondo los siguientes gastos:

En adicidon a las comisiones detalladas en el punto 3.9.2 v 3.9.3 el Fondo puede incuri

siguientes gastos:

Gastos Autorizados:

(A requerimiento)

Descripcion Entidad Monto Mdximo anual
(US$)

Custodia de valores en Admin. CEVALDOM US$55,000.00
Auditoria externa PWC US$25,000.00
Honorarios miembros externos
comité de inversionas .
(No srmplecidos de-Ceantro A determinar US$30,000.00
Financiero BHD)
Esfusiies ds Nisrooiy A determinar US$5,000.00

Publicidad, Mercadeo relacionados
al fondo

A deferminar

US$11,000.00

Cdlificacion de Riesgos, si hubiere.,

Feller Rate

US$15,000.00

Suministro de informacién a Los
Aportantes

A determinar

US$8,000.00

Cargos y Comisiones entidades
financieros

A determinar

US10,000.00

Gastos por intermediacion de
valores

Puestos de Bolsa

US$35,000.00

Los honorarios y gastos en gue se
incurra para la defensa del Fondo
cuando las circunstancias lo exijan,
con excepcion de los casos en que
la falta sea atribuible a la
Administradora

A determinar

US$22,000.00

Castos eventuales causados por
adquisicion, mantenimiento,
adiciones y cambios en los
programas de sistemas, cuando ello
sea indispensable para el
funcionamiento normal del Fondo y
puedan ser identificablemente
imputables al Fondo.

A determinar

USS11,000.00

Fondos

BHD
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Gastos legales y de cierre
relacionados a la olbiencién de
lineas de crédito contempladas A determinar USS$1.,000.00
dentro de la Politica de
Endeudamiento

Adicional, los impuestos que graven directamente los activos v los ingresos del Fondo, si lo hubiera.

Gastos recurrentes por concepto de supervision vy regulacion

Tarifa supervisiéon Entidad Tarifa Base del Frecuencia
y regulacién cdlculo de pago

Tarifa B por Promedio

Marifenimientay SIMV 0.03% anual diariodelos | run el

Supervision del activos

Fondo administrados*

0.00112% Monto
premedio mensual

Tarifa B por Depdsito .
. ; de custodia Valor

Supervision a la Cenfralizado de ; : Mensual
i registrado en las custodiado

custodia Valores

cuentas bagjo su

o administracion
SIMV
APROBADO 0.001120% por cada
—— DOP 1 Millén
07 ENE 2025

NDENCIA DEL
DE YALORES

negociado o su
equivalente en DOP
o implica en caso de
moneda extranjera

por punta
. negociada de
Tarifa C por S.O.CIGdOd Valores de Renta
N Administradora de , .
Supervision a las Mecanismos Fija Por Registro del
Negociaciones y Baralzacsed 0.000560% por cada Pacto
Operaciones SINTCUEGULE S DOP 1 Milldn
NaguCiacion negociado o su
equivalente en DOP
en caso de
moneda exfranjera
por punta
negociada de
Valores de Renta
Variable

Trimestral

Estos gastos se devengan diariamente y se cobran mensualmente mediante débito a las cuentas
del Fondo.

*La base para el cdlculo para la tarifa B por mantenimiento y supervision de los Fondos de Inversion
es el promedio diario de los activos administrados, es decir, los activos totales del fondo. Al promedio
diario de los activos totales del Fondo de cada trimestre serd aplicado el coeficiente de Ia tarifa
anual correspondiente dividido entre cuatro (4) periodos. El resultado se pagard en los primeros diez
(10) dias habiles del mes siguiente al fimestre reportado conforme lo establece el literal d) del arficulo
8 (Periodicidad de Pago), del Reglamento de tarifas de la SIMV.
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Los impuestos generados por los gastos aqui descritos correrdn por cuenta del Fondo.

Los incrementos en los porcentajes 0 montos méximos de los gastos, asi como la inclusidn de otros
gastos no previstos implicaran la modificacion del presente reglamento interno de conformidad a
lo establecido para tal efecto en la normativa vigente.

En dado caso La Administradora informard el incremento de las comisiones y gastos dentro del rango
establecido con una anticipacién no menor a treinta (30) dias calendario de su entrada en vigencia,
a traves de correo electrénico, publicacion en su pdgina web y en un diario de amplia circulacién
nacional.

Cualquier fipo de gasto no contemplado en el presente articulo o no autorizado expresamente por
el Reglamento Interno del Fondo, serd directamente asumido por la Sociedad Administradora.

Arficulo 4: Disposiciones para el Registro de los Aportantes Suscripciéon y Rescates de Cuotas de
Participacion de los Aportantes

4.1 Procedimiento para la Suscripcion de Cuotas y el Registro de los Aportantes

I Fondo es un patrimonio separado al de la Sociedad Administradora al que los inversionistas se
vinculardn a partir de la aceptacion escrita de las condiciones establecidas en el presente Reglamento
Interno, Folleto Informativo Resumido y demds documentos complementarios, mediante la firma del
Contrato Marco de Suscripcion de cuotas, el formulario de Solicitud de suscripcidn de cuotas, Conozca
a su clienfe y de la enfrega efectiva de los recursos.

Los inversionistas interesados en suscribir cuotas del Fondo se deben dirigir a uno de los promotores de
inversion del Fondo, debidamente autorizados. Los promotores de inversion le proveerdn al inversionista
una copia del Reglamento Interno y Folleto Informativo Resumido vy realizardn una explicaciéon de su
contfenido. Estos documentos serdn puestos a disposicion fisicamente o via electrénica. La Sociedad
Administradora podrd implementar el uso de medios electrénicos? para tramitar las solicitudes de
suscripcion y rescate de cuotas, siempre que la Sociedad Administradora tenga las herramientas de
aceptary tramitar estas solicitudes y agote el proceso requerido por la Superintendencia. Si el Aportante
oforga su consentimiento podra ser utilizada la firma electrénica. La firma electrénica puede ser
avanzada, cudlificada o simple. Para uso de las firmas electrénicas, el Aportante debe dar su
consentimiento de uso a fravés de medios auditables, previo a su implementacién, para el manejo de
su relacion con la Sociedad Administradora.

Una vez el Aportante haya leido y aceptado el contenido del Reglomen?o'T“T“ér‘ﬁb‘vFoﬁe’f
Resumido deberd completar el formulario de solicitud de suscripgion” o, su 1ruf@
inversionista y firmara el Contrato Marco de Suscripcion de Cuotas. | APROBADO

| =

7 ENE 2075

La vinculacién al Fondo tfambién puede efectuarse por:

" El aporfante debe aceptar, a tfravés de medios auditables, el uso del medio electrénico descrito en el presente regiamento interno
pard el procese de suscripcion de cuotas previo a su implementacion.

El uso del medio electrénico descrito en el presente reglamento intemno serd ejecutado por o sociedad administradora de
conformidad ¢ lo establecido en la politica, procedimiente y confrol infemo desarrollado en sus manucles operativos. Por
consiguiente, la sociedad administradora deberd informar a los aportantes y plblico en general la fecha de inicio del usc de medios
elecfrénicos mediante hecho relevante cuando los manuales se encuentren adecuados v debidamente depositados en la
Superintendencia para que reposen en el Registro del Mercado de Valores
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a) Muerte o extincion del Aportante inicial. Esta sifuacion debe ser informada por escrito a la
Sociedad, la cual mantendrd las participaciones hasta la designacion legalmente vdlida de los
herederos, sucesores o liguidadores del titular segdn corresponda.

b) Cesion total o parcial de los derechos de parficipacion del Aportante, una vez haya sido
nofificada por parte del Aportante cesionario bajo firma del Aportante cedente, caso en el cual
la Sociedad Administradora deberd consentir en la cesion propuesta. En todo caso el cesionario
deberd qjustarse a los téminos y condiciones del presente Reglamento. La Sociedad
Administradora podrd abstenerse de admitir la participacion del cesionario como Aportante en
caso en gue este no cumpla con los requisitos de vinculacién, con el proceso de conocimiento
del cliente para efectos de la prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo o no
se gjuste a las politicas intfernas establecidas por la Sociedad Administradora. Cualquier costo,
gasto o impuesto derivado de la cesion, serd asumido por el Aportfante cedente.,

Los Aporfantes delberdn ser inscritos en el registro dentro de las 24 horas siguientes de recibido el aporte
o nofificacién de cesidn. Los aportes gue realicen serdn reconocidos en el Fondo cuando la Sociedad
Administradora haya verificado la disponibilidad de los fondos en las cuentas bancarias que el Fondo
haya abierfo para ftales fines. Es responsabilidad del Aportante remifir a la Sociedad copia del
documento de depdsitc y/o fransferencia emitida por el Banco. En el caso que los Aporfantes no
informen a la Sociedad Administradora sobre el depdsite de aportes en la cuentas del Fondo remitiendo
el comprobante respectivo, la Sociedad Administradora no contabilizard el depdsito realizado por el
cliente como un aporte realizado al Fondo, absteniéndose de suscribir las cuotas correspondientes,
estos fondos guedaran en una partida conciliatoria sin hacer parte del patrimonio del Fondo hasta que
se identifiqgue el Aporfante vy pueda suscribirse a su nombre las cuotas de parficipacién gque le
corresponden.

La Sociedad Administradora se reserva el derecho de admision de Aportantes al Fondo, asi como la
recepcion de Aportes posteriores a la misma, en caso de que no se gjuste al perfil de inversion del Fendo
0 gue no sea posible determinar el origen de los fondos,

4.2 Modalidades de Suscripcion y Uso de Firma Electrénica

El Aporfante tendrd la potestad de suscribir el Confrato Marco de Suscripcion de Cuofas de
Parficipacion del Fondo (en adelante, el "Contrato”) mediante todas las moedalidades de firma
reconocidas por las leyes de la RepUblica Dominicana, incluyendo la firma manuscrita, firma Electronica
Cudlificada, Firma Electronica Avanzada y Firma Electrénica Simple, segun decida la Sociedad
Administradora y el Aportante.

Si el Confrato ha sido firmado digitalmente, la Sociedad Administfradora le remitird al Aporfante a fravés
de su correo electronico registrado en la Sociedad Administradora un ejemplar digital del Contrato y sus
anexos, para su custodia y archivo. Adicionalmente, el Aportante podrd solicitar copia digital del
Confrato suscrito a través de los distintos canales de comunicacion gue la Sociedad Administradora
pone a su dispesicion, asi como requerir copia_digital-de los Mensajes de Datos, grabaciones vy
Dcecumentos Digitales intercambiados entre el Aporfante v la Sociedad Administradora o para el
perfeccionamiento de este Contrato, asi como los infercambiados durante la vigencia de la relacion
contfractual. i,

4.3 Normas para la Suscripcién de Cuotas

Luego de vinculado al Fondo, de acorde al arficulo 4, el Aportante podrd suscribir cuotas mediante
fransferencia o depdsitos a la cuenta del Fondo en las entidades de infermediacidn financiera que para
estos fines le indicd el Promotor, en horario de 8:00 a.m. a 3:00 p.m. en dias habiles.

El Aportante deberd remitir la constancia de la fransferencia o depdsito de los recursos via correo
electrénico en caso de gque la cuenta elegida para el depdsito o fransferencia sea en una enfidad
diferente al Banco BHD, dado gque en dicho Banco el deposito o fransferencia gueda identificado con
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. elnimero de aportante. Una vez se redlice la entrega efectiva de recursos, dicho valor serd convertido
en cuotas, al valor de la cuota al cierre del dia en que se realiza el aporte, determinado de conformidad
con el procedimiento establecido en el arficulo 4.6. (Asignacién del valor cuota) del presente
Reglamento.

La cantidad de cuotas de participacion que represente el aporte se informard al Aportante el dia hdbil
siguiente al recibo de los recursos en el Fondo, con el envio via correo electrénico del comprobante de
la suscripcion, el cual tfambién puede ser entregado fisicamente si el Aportante lo solicita.

La naturaleza de los derechos de los Aportantes en el Fondo es de participacion. Los documentos que
representen estos derechos no tendrdn el cardcter ni las prerrogativas propias de los valores, ni serdn
negociables.

Los aportes de los inversionistas estardn representados por medio de las Cuotas. Las cuotas serdn
fraccionables y su ndmero o cantidad serd representado hasta seis cifras decimales. La Sociedad llevard
un Registro de Aportantes del Fondo, en el cual se hard constar el nimero de cuotas que dichos
Aportantes posean.

El Certificado de Suscripcion contendrd la siguiente informacién:

Denominacién del Fondo de Inversién y el nimero de la resoluciéon que lo inscribe en el Registro.
Nombre de la Administradora.

Lugar, fecha y hora del comprobante.,

NUmero correlafive del comprobante.

Nombre o razén social del Aportante y documento de identificacion correspondlenfe

NUmero de cuotas que reprasenta. X

Valor de la cuota del dia de la suscripcion.

Saldo total de cuotas del Aportante.

Firma autorizada y sello del responsable de la operacion.

000 L o8 on B 0o D =

Asi como la indicaciéon que se frata de un derecho de participacion, y la siguiente advertencia:

"El presente documento no constituye fitulo valor, ni serd negociable; Unicamente establece el monto
de las participaciones en el momento en que se realiza el aporte al Fondo. El valor de las participaciones
depende de la valoracion diaria del portafolio a precios de mercado.”

Los aportes realizados en efectivo y cheque deberdn efectuarse en las oficinas, agencias o sucursales,
de las enfidades de intermediacion financiera en las que la Sociedad Administradora haya abierto
cuentfas a nombre del Fondo. La Sociedad Administradora informard a tfravés de los medios de consulta
fisicos, telefénicos y electrénicos que para el efecto disponga, las entidades de intermediacion
financiera donde el Fondo fenga cuentas abiertas para recibir aportes. La Sociedad Administradora
sélo aceptard como cierta la vinculaciéon una vez pueda verificar la existencia de los recursos en sus
cuentas.

En caso de que el Aportante realice el pago de las Cuotas de Participacién

1. Endinero en efectivo en una entidad de intermediacién financiera, depositado luego de las tres
de la tarde (3:00 p.m.), dicho pago se considerard como realizado el proximo dia habil para
efectos de suscripcion de cuotas y se le informard al Aportante la cantidad de cuotas suscritas
al segundo dia habil.

2. Mediante transferencia automdtica, sea a través de cadmara de compensacion (ACH) o a
través del sistema LBTR (Liquidacidn Bruta en Tiempo Real) del Banco Central de la RepUblica
Dominicana, y la transferencia se recibe en la cuenta del Fondo luego de las fres de la tarde
(3:00 p.m.) dicho pago se considerard como realizado el préximo dia hdbil para efectos de
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suscripciéon de cuotas v se le informard al Aportante la cantidad de cuotas suscritas al segundo
dia habil.

La suscripcidn inicial no podra ser realizada mediante cheques. Aportes subsiguientes si podran ser
redlizados mediante cheque. El aporte se considerard efectivo una vez se pueda verificar la existencia
de los recursos en la cuenta del Fondo. El Aportante asumird los cargos por cheque devuelto realizados
por las enfidades de intfermediacion financiera, los cuales serdn deducidos de su saldo de cuotas.

Para los fines se entiende por dias hdbiles los dias de lunes a viernes, excluyendo los dias feriados
oficiales.

En la eventualidad que el Aportante no tenga fondos disponibles en el medio de pago seleccionado,
la solicitud de inversion no serd cursada, sin responsabilidad para la Sociedad Administradora.

En el caso que el Fondo reciba un aporte, sin que se haya recibido la solicitud de suscripcién y no logre
idenfificar su procedencia, los recursos quedardn a su disposicion come una cuenta por pagar del
Fondo, sin lugar al reconocimiento de infereses o rendimientc alguno.

Eiemplos:
Fecha Ho_r a Fecha vdlida Monto de la aior =i Canlided oe
- recepcion del Qe i para la cuotas
fransaccion de suscripcion suscripcion I )
aporie suscripcion suscritas
Cierre
operativo dia
10-Oct 10:00 AM 10-Oct 20,000.00 a 10-Oct 19.047619
1,060.000000
Cierre
operativo dia
10-Oct 4:00 PM 11-Oct 20,000.00 p1 1—O<i:T—23 19.020447
1,051.500000

4.4 Politica de Rescate de Cuotas

Los Aportantes estardn sujefos a un periodo de permanencia de treinta (30) dias calendarios
renovables. Los freinta (30) dias se cuentan a partir de la fecha de la suscripcion inicial de cada
Apocrtante. Si el dia ndmero treinta (30) corresponde a un dia habil, el Aportante contard con los dos (2)
dias habiles siguientes para redlizar retiros sin comision por rescate anticipado. Si el dia ndmero freinta
(30) corresponde a un dia no hdbil, este se correrd al dia hdbil siguiente y posterior a este el Aportante
contard con los dos (2) dias hdbiles siguientes para redlizar retiros sin comisién por rescate anticipado.
Pasados estos dos (2) dias habiles inicia un nuevo periodo de permanencia de freinta (30) dias
calendarios y asi sucesivamente,

Si el rescate de cuotas sucede vencido el plazo de dos (2) dias hdbiles, los Aportantes estaran sujetos a
una comision por rescate anficipado de punto cero cinco por ciento (0.05%) sobre el montc del rescate
o retiro.

La Sociedad se reserva el derecho de conceder excepciones al cobro de esta penalidad a solicitud
del Aportante, si al momento de la solicitud estan presentes las siguientes condiciones:

[ ’e“"/r SUPERINTENDENCIA ,1
1. Que el rescate no repraserte unaperdica 8 B8Ralidad en inversiones del fondo.

APRCOBADO
|

07 ENE 2075
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2. Que elrescate no impacte la realizacién de cualguier operacién de inversion pactada para ese
dia. Que el pago del rescate no resultare en incumplimiento de la liguidez minima establecida
en las politicas de inversion del presente Reglamento.

Los pagos por concepto de rescates de cuotas de parficipacion serdn efectuados al valor cuota
calculado para el cierre operativo del dia de la solicitud en horario de 8:00 am a 3:00 pm en dias hdbiles.

En caso de que la solicitud de retiro se realice luego del horario permitido, la Administradora procederd
con la solicitud de rescate al siguiente dia habil.

Los inversionistas podrdn efectuar retiros parciales o totales, los cuales se valorarén en ndmero de
unidades cuotas dividiendo el valor retfirado por el valor de la cuota determinando en la fecha de
rescate. El extracto de cuenta que se le remitird mensualmente refiejard los rescates efectuados al corte
del mes.

El valor de las cuotas gue se rescaten serd cancelado de acuerdo con |as instrucciones sefaladas por
el Aportante, quien podrd indicar el destino de los recursos vy la forma de pago, gue puede ser mediante
fransferencia a la cuenta bancaria, efectivo o generacidn de cheque de administracién. El pago
efectivo del rescate se efectuard a mas tardar el dia habil siguiente de haberse registrado la solicitud
de rescate, excepto en el caso de rescates significativos.

En caso de que la modalidad de pago del rescate de cuotas que elija el Aportante sea susceptible a
algdn cargo bancario por parte de la Entidad de Intermediaciéon Financiera, el mismo estard a cargo
del Aportante y serd deducido de su saldo de cuotas.

Si un rescate implica una disminucién del valor del Saldo Minimo de Permanencia, el rescate serd
considerado un rescate total. El Aportante recibirad hasta el 99% del total del valor de sus cuotas el
mismo dia habil de la solicitud, siempre que el 1% remanente no sea menor al saldo minimo de
permanencia, y al dia siguiente habil, el 1% remanente o el saldo minimo de permanencia.

Si el rescate del 99% fue realizado fuera del plazo de permanencia, el rescate del 1% restante no estard
sujeto a penalidad.

Los impuestos que se generen por la redencién de cuotas de porﬁmpocxon estardn a cargo del
Aportante y deducidos de su saldo de cuctas.

En caso de gue, por cualquier razén imputable al Aporfante, no se pueda proceder con el pago
conforme la instruccion dada por el Aportante, los recursos quedardn a su disposicién como una cuenta
por pagar del Fondo, sin lugar al reconocimiento de intereses o rendimiento alguno.

Para mayor claridad, presentamos ejemplos de rescates:

El lunes (1), el Sefior A poseia una participacion en el Fondo equivalente a US$50,000 y presentd una
solicitud de rescate de USS5,000.00 para ser realizada via tfransferencia electrénica a la cuenta
indicada por él, antes de la hora de corte. Al inicio de ese lunes, el valor cuota vigente era de
USS10.500000. Luego del cierre operativo del fondo del dia lunes, se defermind el valor cuota en
USS10.515000 que estaria vigente durante el dia siguiente, martes.

La cantfidad de cuotas que representan el rescate realizado por el Senor A se calcula en base al
vo!or cyoz‘g Cje[ cie[re\operoﬁvo del dia de la operacion (f).

) DE VA;.:‘I“;;‘\
?5’:‘5? ]_775 cuofos

ﬁ:@iBﬁDsrgurenfe (t+1), martes, se le nofifica que los US$5,000.00 rescatados equivalian a
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5,000/ 10.6156000= 475511175

Para fines del ejfemplo se asume que los rendimienfos acumulados eran de USS1,370.37, a los cuales
se le aplica una retencion del 10% que equivale a USS137.04 o lo que es lo mismo, 13.032525 cuotas,
gue le son deducidas de su saldo para ser pagados a la Administracion Tributaria, como pago Unico
y definifivo del Impuesto Sobre la Renta:
1,.370.37 * 10% = 137.04
137.04 / 10.61500000 = 13.032525

Rescafe implica disminucién del Saldo Minimo de Permanencia:

El lunes (1), el Serior B poseia una participacion en el Fondo equivalente a USS6,000.00 y presentd
una solicitud de rescate de USS5,975.00 para ser realizada via transferencia electronica a la cuenta
indicada por él, antes de la hora de corte. Dado que el saldo luego del rescate, US525.00. seria
menor al monto minimo de permanencia (US$50.00), se le informa al Sefior B que de confinuar con
la solicitud se consideraria una cancelacion. El Senor B decide confinuar y recibir el 99% del fotal
de sus cuofas, menos el 10% de las ganancias generadas, el cual serd retenido como pago de
Impuesto Sobre la Renta.

Es decir gue si al inicio de ese lunes, el valor cucta vigente era de USS10.500000, su participacion era
de 571.428571

US56,000.00/USS 10.500000 = 571.42857 1
Para fines de ejemplo se asume gue a ese dia habia generadc USS40 de rendimientos, por lo que
se le retendrdn USS4.00:
40.00 * 10% = 4.00

El serior B recibirg el | unes (1) USS 5,940.00:

DO ] USS6,000.00 * 99% = USS5,940.00
ROBADO 1
El diCJ habil siguiente (t+[), martes, se le nofifica que los USS5,940.00 rescatados mas la retencion de
USBZ’ @O‘&qu Alian a 565.287684 cuotas, las cuales fueron deducidas de su saldo:

l

J USS$5,940.00 + USS4.00 = USS 5,944.00

US55,944.00 / 10.515000 = 565.287684
Adicionalmente, recibird el martes USS 64.57 equivalente a las 6. 140887 cuotas resfantes:

571.428571 - 565287684 = 6.140887
6.140887 * 1,051.500000 = USS 64.57

Elmismo lunes (1), el Sefior C poseia una participacion en el Fondo equivalente a USS2,000 y presento
una solicitud de rescate de USS1,990.00 para ser realizada via fransferencia electronica a la cuenta
indicada por él. Dado que el saldo luego del rescate seria menor al montfo minimo de permanencia
(USS50), se le informa al Serior C que de contfinuar con la solicifud se consideraria una cancelacion.
El Serior C decide confinuar, pero el 99% de sus cuotas equivale a USS1,980 y el 1% a USS20, lo cual
es menor que el monto minimo de permanencia de USS50. Por tantfo, ese dia podrd recibir USS 1,950
(menos la refencion del 10% de los rendimienfos generados) v el saldo restanfe al dia siguiente,
calculado segun el valor cuota del cierre operativo del lunes.

28



REGLAMENTO INTERN m, Fondos
= - © Eiip

4.4.1 Rescates Programados

Los Aportantes podrdn solicitar hacer efectivo su rescate en una fecha programada, distinta a la fecha
en gue redliza la solicitud de rescate.

El valor cuota al que se realizard el rescate programado serd el calculado para el cierre operativo del
dia de la fecha programada. En consecuencia, el pago efectivo del rescate se realizard a mds tardar
el dia habil siguiente de la fecha programada.

Si la fecha del rescate programado estuviera fuera de los dos (2) dias hdbiles a partir de vencido un
plazo de permanencia, el rescate, aun siendo programado, estard sujeto a penalidad por rescate.

Si un rescate programado implica una disminucion del valor del Saldo Minimo de Permanencia, el
rescate serd considerado un rescate fotal y el Aportante recibird, a mas tardar el dia hdbil siguiente a
la fecha programada, la totalidad del valor de sus cuotas menos el impuesto que aplique.

4.4.2 Rescates Significativos.

Se considerard que el Fondo es sujeto de un rescate significativo en el caso en que las solicitudes de
rescafe a ser ejecutadas con Valor Cuota de una misma fecha superen el 2.0% del patrimonio del
Fondo, de manera individual por un solo Aportante o el 10% del patrimonio de manera conjunta, vigente
el dia de la solicitud de rescate. Ante tal situacién, la Sociedad, por orden de llegada, podrd programar
el pago de la(s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestién en un plazo no mayor a cinco (5) dias
hdbiles contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se realizard al valor cuota del dia efectivo
de rescate.

Inmediatamente recibida la orden de rescate se nofificard al Aportante a fravés de los medios de
informacion fisicos, telefénicos y/o electrénicos que para el efecto disponga la Sociedad si su rescate
es significativo. Si el rescate fue solicitado fuera del plazo de permanenciay el pago efectivo del rescate
se redliza denfro de un nuevo periodo de permanencia, no aplicard la penalidad por rescate.

Para mayor claridad, presentamos un ejemplo de Rescates significativos:
Rescate superior al 2% del patrimonio del Fondo, de manera individual por un solo Aportante:

El dia martes ? de mayo el Fondo tiene un patrimonio de USS50,000,000. Ei Sefior A presenta una
solicitud de rescate ese mismo dia por USS1,500,000. Dado que el rescate de USS1,500,000
representa un 3% del Fondo, es decir, supera el 2% de manera individual por un solo Aportante, la
Sociedad podra programar el pago de la solicitud de rescate del Serior A, y hacerlo efectivo a mads
fardar en un plazo no mayor a cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha de solicitud de
rescate. Es decir, que el rescate se hara efectivo a mas tardar el lunes 15 de mayo. El rescate se
hara al valor cuota del cierre del lunes 15.

Rescates superiores al 10% del patrimonio neto del Fondo, de manera conjunta:

El dia migrcoles 5 de julio el Fondo tiene un patrimonio de US$50,000,000. Los siguientes Aportantes
solicitan el mismo dia el rescate de los siguientes montos:

Senor A USS700,000 lo cual representa 1.40% del portafolio
SenorB  USS750,000  lo cual representa 1.50% del portafolio LMY
Senor C  USS825,000 o cual representa 1.65% del portafolio
SenorD  USS875,000  lo cual representa 1.756% del portafolio o
SeforE  USS925,000 o cual representa 1.85% del portafolio - U/ ENE
SenorF  US$950,000 o cual representa 1.90% del portafolio Bire ‘
Total rescates US$5,025,000 lo cual representa 10.05% del portarolio ===
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De manera individual, ninguno de los rescates supera el 2% del portafolio, sin embargo, de manera
conjunta los seis rescares representan el 10.05% del porfafolio. En este caso la Sociedad podrd
programar el pago de las solicifudes de rescates y hacerlos efectivos a mas tfardar en un plazo no
mayor a cinco (5) dias habiles confados a partir de la fecha de las solicitudes de rescate. Es decir,

que los rescates se haran efectivos a mas tardar el martes 11 de julio. Los rescates se haran al valor
cuota del cierre del marfes 11.

4.4.3 Rescate Automdatico de Cuotas.

Ningun Aportante podrd tener mas del diez por ciento (10%) del fofal de las cuotas de participacién
del fondo de inversidon abierto. Las Sociedades administradoras y sus personas vinculadas conforme el
Reglamento de Gobiernc Corporativo no podrdn poseer, en conjunto ni directa ni indirectamente, mas
de un cuarenta por ciento (40%) de las cuctas de participacion de cada uno de los fondos de inversion
que administre.

En caso de gque algun Aportante o el conjunfo llegare a fener una participacion superior al limite
establecido, la Sociedad deberd comunicar tal exceso directamente al aportante o al conjunto, segldn
corresponda, a fravés de su correo electrénico registrado en la Sociedad Administradora. De no haber
regularizado la situacién en un plazo de noventa (90) dias calendario contados a partir de ocurrido el
exceso, la Sociedad Administradora procederd al rescate automdatico de todo el exceso a mds tardar
el dia habil siguiente de concluido el plazo. El rescate se realizard al valor de cuota del dia efectivo de
rescate.

A mas tardar el dia hadbil siguiente de haberse ejecutado el rescate, la Sociedad informard a la
Superintendencia del Mercado de Valores la regularizacion del exceso previamente presentado. De
igual manera se le informard al Aportante a fravés de los medios de informacién fisicos y electrénicos
gue para el efecto disponga la Sociedad que su exceso de participacion en el Fondo ha sido rescatado
y consignado en la cuenta bancaria a la cual fueron fransferidos los fondos.

4.5 Determinacién y Distribucién de Rendimiento a los Aportantes
El posible rendimiento que el Fondo reportard a los Aporfantes serd el posible incremento que se

produzca en el valor de la cuota como consecuencia de la valoracion del Fondo, y la entrega de estos
se verd redlizada a través del rescate de dichas cuotas.

Para mayor claridad, presentamos un efemplo:
El lunes (1), el Sefior A suscribid un aporte inicial de US$50,000. Al cierre operativo del fondo del dia
lunes, se determind el valor cuota en USS10.500000. Por tanto, el Senor A suscribié ese dia
4,761.904762 cuofas.

USS 50,000 / USS 10.500000 = 4,761.904762 cuotas

Al cabo de un mes, se determind el valor cuota en USS10.550000. Por tanto, las 4,761.904762 cuotas
gue posee el Senor A equivalen a US$50,238.10

4,761.904762 cuotas * USS 10.550000 = USS 50,238.10

Por lo que la inversion del Sefior A ha generado un rendimiento de USS 238.10 en un mes.
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4.6 Procedimiento Para la Valoracién del Patrimonio del Fondo y la Asignacién del Valor Cuota

El valor inicial de cada unidad con el cual comenzard operaciones el fondo de inversiones el primer dia
de suscripcion es de diez délares de los Estados Unidos de América (USD$ 10.00).

A partir del primer dia, para la valeracién de las cuotas a una fecha determinada "t se elakorard un
estado de situacion patrimonial o balance que incluya la valoracidon de las inversiones al cierre del dia
"1t”, sin que confenga los gastos por comisiones o gastos cargados al fondo, a este balance se le
denominard pre-cierre. Una vez obtenido el monfo de gastos que se cargard al fondo, se procederd a
realizar un balance final que incorpore estos gastos y el total de suscripciones y rescates del dia “t”, este
balance se denominard calance de cierre. El valor neto del Fondo serd expresado en ddlares de los
Estados Unidos de América. Este valor neto se dividird por el nimero de cuotas de inversion emitidas vy
pagadas, y el cociente que resulte serd el valor cuota que regird para las operaciones del dia.

Los aportes por suscripcidn y las solicitudes de rescate, presentados desde la hora de corte del dia "t”,
inclusive, hasta antes de Ia hora de corfe del dia calendario siguiente, se les debe asignar un mismo
valor cuota.

La hora de cierre diario del Fondo es las 3:00 p.m. La vigencia del valor cuota es de veinficuatro (24)
horas, permanecerd vigente desde el cierre del dia, alas 3:00 p.m. hasta las 3:00 p.m. del dia calendario
siguiente. El horario para readlizar suscripciones y rescates serd de 8:00 a.m. a 3:00 p.m. en dias hdbiles.
Las drdenes de suscripcion y rescates recibidas después de las 3:00 p.m. se considerardn recibidas al
dia hdbil siguiente a efectos del valor cuota aplicable para ellas.

La valoracion de las cuotas se realizard de manera diaria incluyendo sdkbados, domingos vy feriados
desde el dia gue se reciba el primer aporte, por lo que los rendimientos de ésta se liquidardn v abonardn
con la misma periodicidad.

Este Fondo no distribuye beneficios periddicamente. Los beneficios o pérdidas generados por el Fondo
estan implicitos en la valoracién diaria de la cuota. El Aportante percibird los beneficios por medio del
rescate de sus cuotas de participacion.

El valor cuota a una fecha determinada “t” se establece dividiendo el valor del patrimonio neto entre
la cantidad de cuotas en circulacion.

VCi=PN: / #Ct
donde:
PNt: Patrimonio Neto fransitoric en el dia “t” a ser ufilizado para el cdlculo del valor cuota.
#Ct: Ndmero de cuotas en circulacion al inicio del dia “t” consideradas de acuerdo al método de
asignacién del valor cuota empleado.

A su vez, el Pafrimonio Neto fransitorio (PNT) serd calculado de la siguiente manera:

PNt = PN’t — Gdia
donde:
PN‘t: Patrimonio Neto pre-cierre, el cual excluye las suscripciones y rescates presentados durante el dia
“tr
Gdia: Monto cargado al patrimonio neto de pre-cierre del fondo por comisicnes y gasftos diarios
cargados al Fondo, establecidos en el reglamento inferno, incluyendo los impuestos correspondientes.

El patrimonic neto pre-cierre se calcula:
PN’t= A’t =P’
Donde:
A’t: Activo total del fondo valorizado al cierre del dia "t”.
Pt: Pasivo del dia “t” sin incluir los gastos por comisiones o gastos del dia “t”,
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1. En primer lugar, para calcular el activo total del fondo (A'T) se deberdn sumar las partidas siguientes:
a) El efectivo del fondo en cagja y bancos;
b) Las inversiones que mantenga el fondo, valorizadas segln las reglas aplicables para cada
activo;
C) Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados;
d) Todas las demds cuentas de activo indicadas en el balance de comprobacidn del fondo de
inversion.

2. De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto en el ordinal anterior se deducirdn:
a) Las obligaciones que puedan cargarse al Fondoe, fales como comisiones, remuneraciones y
ofros gastos previstos en el presente Reglamento Internc;
b) Las demas cuentas de pasivo del Fondo sefalado en el presente Reglamento Interno.

El valor de la cuota del fondo serd expresado en la misma moneda en gue se determind el valor de su
patrimonio, es decir en ddlares de los Estados Unidos de América.

Para mayor claridad, presentamos un ejemplo de la vigencia del valor cuota en base a la hora en
que se realizan las suscripciones o aporfes.

El Senor A realizd un aporte de USS$5,000.00 a las 10:00 a.m. del lunes (1). Al inicio de ese lunes, el valor
cuota vigente era de USS1,050.000000. Luego del cierre operativo del fondo del dia lunes, se
determind el valor cuota en USS1,051.500000 que estaria vigente durante el dia siguiente, martes.

La cantidad de cuotas que representan el aporfe realizado por el Senor A se calcula en base al
valor cuota del dia de la operacion (f). El dia habil siguiente (t+1), martes, se le nofifica que sus
US$5,000.00 equivalian a 4.755112 cuotas:

5,000/ 1,051.500000=4,755112
El Senor B fambién realizé un aporte de US55,000.00 el lunes, pero a las 4:30 p.m. Debido a que la
fransaccion fue realizada pasadas las 3:00 p.m., hora del cierre operafive del fondo, su aporte se
considera efectivo el dia habil siguiente, martfes.
Luego del cierre operativo del fondo del dia martes, se determiné el valor.cuota en S1,052.750000.
El dia hadbil siguiente, miercoles, se le nofifica al Senor B que sus US55,000.00 equivalen a 4.749466

cuoftas.

5,000 / 1,052.750000 = 4.749466 : - L0

4.7 Valorizacién de las Inversiones que Mantiene el Fondo

Las inversiones que mantenga el fondo se valorizardn segln los criterios establecidos en la Norma que
establece los criterios sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por
los patfrimonics auténomos, R-CNV-2014-17-MV, segln el fipo de activo, que para el Fondo pueden ser:

a. Valores de renta fija
b, Depésitos a plazo y de ahorro
& Fondos abiertos v cerrados

El Reglamento de Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversion, R-CNMV-2019-28-MV, gue
establece los criterios sobre la valorizacién de las inversiones en instrumentos financieros adguiridas por
los patrimonios autdénomos, no exime al Fondo de adecuar los criterios de valorizacion a las nuevas
disposiciones que la Superintendencia del Mercado de Valores o el Consejo Nacional del Mercado de
Valores deferminen.
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Los criterios no contemplados en la Norma de Valoracion y demds normativas emitidas por el Consejo
Nacional del Mercado de Valcres y la Superintendencia del Mercado de Valores, seran valorizados de
acuerdo a las Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF).

4.8 Patrimonio Neto Minimo y Nimero Minimo de Aportantes para Iniciar sus Actividades
Fase Pre operativa

El Fondo contd con una etapa pre-operativa de dos (2) meses a partir de la inscripciéon del fondo en el
Registro del Mercado de Valores. Esta etapa finalizd el 31 de julio 2016, fue notificada como Hecho
Relevante en fecha 29 de julio 2016. Durante esta etapa los recursos de los Aportantes del fondo fueron
mantenidos en Certificados Financieros y en cuentas bancarias.

Fase operativa

El Fondo inicid su etapa operativa en fecha 1 de agosto 2016 con un Patrimonio bajo Administracion
mayor a Quinientos mil délares de los Estados Unidos de Ameérica (US$500,000.00) v con mds de treinta
(30) Aportantes excluyendo aportes de la Sociedad Administradora y Vinculados, patrimonio y
cantidad de Aportantes minimo requerido para iniciar la etapa operativa de acuerdo al Reglamento
Interno del Fondo.

Durante los noventa (90) dias calendario a partir de la fecha de inicio de la etapa operativa, el Fondo
guedd completamente adecuado a lo establecido en el presente Reglamento Interno y en la Politica
de Inversion. La fecha de conclusion de la adecuacién de la Politica de Inversién fue comunicada por
la Sociedad a la Superintendencia como Hecho Relevante dentro de los 90 dias calendario segin
especificado en el Reglamento.

4.9 Suministro de Informacién Peridédica y Hechos Relevantes

La Administradora estd obligada a remitir a la Superintendencia, para su divulgaciéon al mercado, la
informacidn solicitada por la normativa vigente, especiamente lo establecido en la Norma que regula
las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion (R-CNV-2017-35-MV), en la Norma que
Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periddicamente los Emisores
y Participantes del Mercado de Valores (R-CNV-2016-15) y en el Reglamento de Informacién Privilegiada,
Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado (R-CNMV-2022-10-MV).

Informacion Periddica

La Sociedad deberd realizar la remisién anual, frimestral, mensual y diaria a la Superintendencia de la
informacion respecto al Fondo segdn corresponda vy de acuerdo a la normativa vigente. La Sociedad
deberd mantener dichas informaciones a disposicion del plblico a través de su pdgina web vy en su
domicilio, con excepcion de las informaciones solicitadas exclusivamente para fines de supervision.

La Sociedad publicara diariamente, en su pdgina web y a fravés de cualquier otro medio tecnoldgico
al que fenga acceso el publico en general la informacién relevante del Fondo, de acuerdo a la
normativa vigente.

Entre esta informacion se encontrardn:

1. La composicion del Portafolio de Inversion, clasificando minimamente segin el tipo de
instfrumento y el sector econdmico de las inversiones.

2.._La duracion promedio ponderada de los Valores de Renta Fija que componen el portafolio de
inversion.

3. " Elvalorde la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior. En adicién, un gréfico sobre la
evolucion histérica del valor de la cuota.
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4. Latasa de rendimiento de los fondos determinada en base a la tasa de interés nominal,
obtenida en términos anuales en los Ultimos freinta (30) dias, los Glimos noventa (90) dias, los
ultimos cientos ochenta (180) dias y los dltimos trescientos sesenta y cinco (365) dias.

5. Las comisiones que se cobran al Fondo de inversicn en términos monetarios o porcentuales y si
corresponden a comisiones por administracion, comisiones por rescate y ofras, detallando
ademas su base y metodologia de cdlculo, pudiendo para tal efecto incluir 10s ejemplos que
correspondan.

6. Porcentaje de participacion individual o en conjunto de la SAFI, sus empleados y sus personas
vinculadas.

7. Los excesos o inversiones no previstas en las politicas de inversidon y en |la politica de
endeudamiento, segun su ocurrencia.

8. La comparacién actualizada del Benchmark o indicador comparative de rendimiento
conforme a los términos y periodicidad definidds en &l reglamentoin
inversion. ‘ DIMV'  rcano percia DEL

9. Tipo de Fondo de inversion. [ APROBADO

10. Denominacion del fondo de inversion. f

I
i

11. NUmero de Registro.

12. Moneda.

13. Valor del Patrimonic Neto.

14. Numero de Aportantes.

15. Cdlificacidn de riesge vigente y Calificadora.

16. Volatilidad del valor diario de la Cuota de participacion en términos anuales de los Ultimos
freinta (30) dias calendario, los dlfimos noventa (90) dias calendario, los Ultimos cientos ochenta
(180) dias calendario y los dltimos trescientos sesenta y cinco (365) dias calendaric, conforme a
lo indicado en el presente Reglamento.

17. Listado de Promotores

07 ENE 2025

La Sociedad tendrd disponible el estado de cuenta del aportante de manera mensual a tfravés de los
medios electrénicos habilitados para esfos fines.

Hechos Relevantes:

Los hechos relevantes estardn disponibles al publico en la pagina web de la Superintendencia del
Mercado de Valores y en la pdagina web de la Sociedad, www.bhdfondos.com.do

La remisién vy divulgacion de los mismos se redlizard de acuerdo al Reglamento de Informacion
Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado (R-CNMV-2022-10-MV).

4.10 Modificaciones al Reglamento

Para modificar el presente Reglamento Interno, el Folleto informative resumido y, en general, los
documentos presentados a la Superintendencia para la autorizacién e inscripcién del Fondo de
Inversion en el Registro, que surjan con posterioridad a la aprobacién de la Superintendencia del
Mercado de Valores (SIMV) la Scciedad Administradora deberd someter a la Superintendencia la
autorizacion de las modificaciones a realizar, debiendo remitir el acta del consejo de administracién
donde se aprueben las modificaciones, asi como el borrador del documento a ser modificado.

La SIMV dispondrd de un plazo no mayor de gquince (15) dias calendario para pronunciarse sobre Ias
modificaciones.

Una vez gue la Superintendencia apruebe las modificaciones la Sociedad Administradora procederd a
informar dichos cambios a los Aporfantes y al mercado como hecho relevante debiendo indicar la
enfrada en vigencia de los mismos de acuerdo al mecanismo de divulgacion establecido en el
reglamenfto infernc del fondo correspondiente.
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La Sociedad Administradora deberd publicar en su pdagina web las modificaciones, un resumen
explicativo de las mismas, y la indicacidn del derecho de rescate que asiste a los Aportantes gque no
esten de acuerdo con las modificaciones realizadas, al menos, treinta (30) dias calendario antes de su
entrada en vigencia.

Adicionalmente, esta informacidn debe ser nofificada a los Aporfantes en su direccidn electrénica u
ofra via de contacto establecida por el Aportante, al menos, treintfa (30) dias calendario antes de la
entrada en vigencia de las modificaciones. Los Aportantes podrdn solicitar el rescate de sus cuotas de
participacion sin que por este hecho se genere penalidad de ningdn fipo hasta el dia habil anterior a
la enfrada en vigencia de las modificaciones.

La Superintendencia informard a la Sociedad administradora cuando pueda prescindir de la
notificacion del derecho de rescate de cuotas de parficipacién gue le asiste al Aportante, cuando se
determine que los cambics realizados a uno de estos documentos no afectan las condiciones bajo las
cuales el Aportante realizd su inversion.

Arficulo 5: Derechos y Obligaciones de los Aportantes.

Sin perjuicio de cualquier ofra prerrogativa establecida en la normativa fegal vigente, la-adguisicidn y
tenencia de las Cuotas del Fondo de Inversién confiere al Aportante los siguientes derechos:

1. Parficipar en los resulfados econdmicos generados por el funcionamiento ordinario de las
operaciones del Fonde; es decir, fener la propiedad de una parte alicuota en las ganancias o
pérdidas que genere el Fondo.

2. Solicitar la redencién total o parcial de las participaciones que les correspondan del Fondo, en
el momento que estime conveniente, recibiendo por el rescate el valor de su participacion a la
fecha de presentacion de su solicifud en caso de rescates no programados. En el caso de
rescates programados, el valor cuota serd el calculado para el cierre operativo del dia de la
fecha programada.

3. Examinar los documentos relacionados con el Fonde a excepcidn de aguellos gue se refieran a
los demas Aporfantes los cuales nunca podrdn ser consultados por Aportantes diferentes del
propio interesado.

4. Reclamar en forma individual o colectiva y recibir de la Sociedad la debida atencidn vy
procesamiento de sus reclamaciones por cualquier deficiencia en la prestacién de sus servicios.
Asimismo, el Aportante puede solicitar a la Sociedad la devolucidn de los importes
indebidamente cobrados y pagados.

El Aportante se obliga a lo siguiente:

1. Cumplir con las reglas establecidas en el presente Reglamento, en el Folleto informativo Folleto
informativo en el Contrato de suscripcion de cuotas y en las disposiciones legales aplicables.

2. Suministrar completa y oportunamente la informacién y documentos que le solicite la Sociedad.
lgualmente es obligacion del Aportante actudlizar la informacion y documentacion cada vez
que efectie modificaciones a la misma.

3. Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento establecido en el
presente Reglamento.

4. Informar a La Sociedad la cuenta bancaria que serd ufilizada para redimir los derechos, para
consignar los recursos que sobrepasen los limites de concentracidon por Aporfante conforme
estos fueron establecidos en el arficulo 4.6 (Politicas y limites a cumplir respecto a la
concenfracion y participacion de los Aportantes) del presente Reglamento, o para el desarrollo
del proceso de liquidacion, y cualquier ofro procedimiento operative gue lo requiera.

5. Silo requiere La Sociedad, presentar el documento representativo de la inversidon para solicitar
la redencidn parcial o total de los derechos en ellos representados.

6. Abstenerse de impartir instrucciones especiales a La Sociedad sobre la forma en gue deben ser
invertidos los recursos del Fondo.
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7. Completar los formularios y/o documentos requeridos por las autoridades.
8. Cualesquiera ofras obligaciones o prohibiciones establecidas en el Reglamento Interno vy la
normativa legal vigente en la materia.

Arficulo 6: Derechos y Obligaciones de La Sociedad.
Datos Generales de La Sociedad Administradora

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. (BHD Fondos), subsidiaria del Centro
Financiero BHD, S. A., constituida el 18 de abril de 2012 y autorizada mediante la Tercera Resclucién del
Consejo Nacional del Mercado de Valores emitida el @ de aboril de 2013. Capital Social Autorizado de
RD$155,000,000 y Capital Social Suscrito y Pagado RDS155,000,000, mediante el ndmero de inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores SIVAF-006.

Domicilio social: Torre BHD piso @, Calle Luis F. Thomén, esquina Avenida Winston Churchill, Evaristo
Morales, Santo Domingo de Guzmdan, Distrito Nacional, Republica Dominicana. Teléfono: 809-243-5585.

Son derechos de La Sociedad:

p—

Recibir las comisiones establecidas en el presente Reglamento Interno.

2. Suscribir, con cargo al Fondo los convenios y contrafos que resulten necesarios para cumplir con
los objetivos del Fondo.

3. No admitir potenciales inversionistas o aportes al Fondo, en caso de gque no se gjuste al perfil de
inversion del Fondo, o que no sea posible determinar el origen de los fondos.

4. Solicitar la inforrmacion gque estime necesaria al Aportante.

5. Confratar servicios de terceros para la gjecucion de deferminados actfos o negocios que le
permita contar con el soporte de ofras personas fisicas o juridicas en las areas administrativas,
de cusftodia, de informdtica, de uso de redes de distribucion y colocacion u otfras areas similares.

6. Moadificar el presente Reglamento de conformidad con las normas vigentes.

7. Terminar unilateralmente la relacion juridica existente con cualquier Aportante del Fondo, si a su

juicio aguel esta utilizando la cartera, o pretende hacerlo, para la realizacion de cualquier

actividad ilicita. Asimismo, BHD Fondos podrd ferminar unilateralmente la relaciéon juridica
existente con cualguier Aportante del Fondo, siempre y cuando se lo notifique por escrito y con
al menos treinta (30) dias calendarios de anticipacién a la fecha efectiva de terminacidn, a fin
de que el Aportante pueda realizar el rescate anficipado de sus aportes sin pendlidad alguna
por este hecho. En caso de que pasado ese plazo el Aportante no haya rescatado sus cuotas,

BHD Fondos podrd cerrar su cuenta de participacion devolviéndole su inversion vy los

rendimientos segun corresponda.

La Sociedad ademds de lo establecido en la normativa legal vigente, deberd cumplir con las siguientes
obligaciones:

1. Administrar los recursos del Fondo de Inversidn con la diligencia y responsabilidad que
corresponde a su cardacter profesional, con conocimiento especializado en la materia.

2. Abonar en las cuentas bancarias del Fondo de Inversion, los recursos provenientes de las
suscripciones de cuotas de Fondos abiertos y cualguier ofra operacion realizada con los recursos
del Fondo de Inversion.

3. Asegurarse de gue los valores adquiridos en mercado primario o secundario para el portafolio
de inversion de los Fondos de Inversion administrados, asi como el resto de las inversiones que
conformen el portafolio de inversiones sean registradas a nombre del Fondo de Inversion al gue
pertenezcan.

4, Contabilizar las operaciones de los Fondos de Inversion en forma separada entre si y de las
operaciones de la Sociedad Administradora, conforme a lo establecido por el Manual de
Contabilidad y Plan de Rubros depositado en la Superintendencia.
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Verificar que el nombre del Fondo de Inversion deberd fener relacidon con los objetivos de
inversion y con su Politica de Inversién.

Comunicar a la Superintendencia al dia hdbil siguiente a su ocurrencia, los casos en que sus
gjecutivos y empleados presenten cualquier tipo de vinculacion conforme a lo establecido en
el articulo 213 (Personas vinculadas) del Reglamento, con otras personas fisicas o juridicas y que
puedan generar conflictos de interés.

Exigir a la empresa de auditoria externa que lleve a cabo las labores de auditoria financiera
anual sobre los estados financieros de la Sociedad Administradora y de sus Fondos de Inversién,
dando cumplimiento a las instrucciones que para tal efecto establezeca la Superintendencia.
Cobrar y registrar contablemente de acuerdo con el método del principio devengado,
cumpliendo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF's), en forma
oporfuna, los vencimientos de capital, dividendos, intereses y cualquier ofro rendimiento de los
valores e inversiones del portafolio del Fondo de Inversidn, cuando corresponda.

Realizar en forma obligatoria todas las transacciones con valores de oferta publica por cuenta
de los Fondos, a fravés de Bolsas de Valores y otros mecanismos centralizados de negociacion
auforizados por la Superinfendencia.

Presentar a la Superintendencia, las modificacicnes que se infroduzcan en sl indicador
comparativo de rendimiento del Fondo (benchmark), para que dicha autoridad emita su
autorizacién previa, con conocimiento de las implicaciones que esto conlleva. La Sociedad
adminisfradora deberd sustentar vy justificar técnicamente su solicitud.

. Entregar vy explicar el Reglamento Interno y el Folleto Informativo actualizade del Fondo de

Inversion a cada uno de los potenciales Aportantes, antes de la efectiva primera suscripcion de
cuotas de cada Fondo, o asegurarse de que cumplan con esta obligacidn los promotores de
Fondos de Inversion y las entidades de distribucion de cuotas o los agentes colocadores, segln
corresponda.

Definir la politica de rescates de cada Fondo abierto, considerando los objetivos y politica de
inversion del mismo.

Verificar que en la etapa operativa de cada Fondo la Sociedad Administradora y sus personas
vinculadas no excedan el porcentaje de participacion establecido en la presente Norma, ya
sea directa o indirectamente, de los Fondos abiertos que se encuentran bajo su Administracion.
Ejecutar las érdenes de rescate de cuotas que realicen los Aportantes de los Fondos abiertos que
administre, de acuerdo a lo previsto al respecto en los Reglamentos Internos de los mismos.
Proporcionar a los Aportantes cualquier tipo de informaciéon de cardcter publico relativa al
Fondo de Inversién o a la propia Sociedad Administradora, que les permitan tomar decisiones
de inversicn en cuotas de los Fondos de Inversion Administrados.

. Asegurarse de que los promotores de Fondos de Inversion efectien una adecuada evaluacion

de la experiencia y conocimientos del cliente en relacién con las operaciones y servicios que
cliente solicite o que los promotores de Fondos de Inversidn ofrezcan al cliente y velar por que
los promofores de Fondos de inversion actualicen los perfiles de los inversionistas con su
correspondiente clasificacién en razén de su comprensidn y tolerancia de riesgos de acorde @
la normativa.

. Publicar en sus oficinas, en su pdgina Web y a fravés de cualquier otro medio tecnolégico al que

tenga acceso el publico en general, asi como remitir a la Superintendencia, la informacién de
cada Fondo administrado de conformidad con la normativa vigente.

Publicar en su pdgina web el listado de promotores de Fondos de Inversion de la Sociedad
Administradora inscritos en el Registro.

Remitir a la Superintendencia y publicar en su pagina web la memoria anual del Fondo.

Llevar los registros requeridos por la regulaciéon vigente, especificamente en el Arficulo 48 del
Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion.

Ofras que el Consejo Nacional del Mercado de Valores o la Superinfendencia establezcan
mediante norma de cardcter general, en procura de la mayor seguridad v fransparencia en la
administracién de Fondos de Inversion.

37



REGLAMEN ,  Fondos
TO INTERNO BiD

Arficulo 7: Informacion sobre el Comité de Inversiones.

El Comité de Inversiones, en adicidon a las demds funciones que establece en las normativas aplicables
del Mercado de Valores, tendrd a su cargo el andlisis de |as inversiones y riesgos de los emisores, asi
como de la definicion de los cupos de inversion y las politicas para adquisicion y liquidacion de
inversiones. Dicho comité actualmente estad compuesto por tres (3) miembros con voz y voto y un (1)
miembro con voz, pero sin voto y serd designado por La Sociedad, pudiendo ser removidos por el
Consejo de Administracion. La remocion de los miembros del Comité de Inversiones deberd ser
comunicada a la Superintendencia y al publico en general como un Hecho Relevante y no significara
un cambio al presente Reglamento.

A la fecha del presente documento, el referido comité estd integrado por:

Posicion en el . . P
Nombre Comité Resumen de trayectoria profesional y académica

Realizé sus estudios profesionales en Ingenieria Eléctrica y maestria
en Administracion y Negocios Infernacionales (MBA) de Clark
University.

Posee mas de 19 anos de experiencia en consultoria, banca de
inversion, finanzas corporativas y mercado de valeres. Ha liderado
importantes transacciones de resfructuracién y levantamiento de
Presidente deuda, inversion de capital y procesos de adquisicion y venta de
empresas. Como responsable de la unidad de Banca de Inversion
del Banco BHD esfructurd financiamientos y proyectos de
inversion en sectores turismo, industria, inmobiliario, energia e
infraestructura.

Galbriel
Eduardo
Tineo
Narvdez

Responsable de la puesta en marcha y gerencia de la Sociedad
Administradora de Fondos de inversion BHD desde el 2013.

Licenciatura en Economia, en la Pontificia Universidad Catdlica
Madre vy Maestra, Rep. Dom. Cuenta con un Doctorado
Contabilidad y Finanzas, University of Manchester, Reino Unido vy
una Maestria Finanzas y Economia, University of Manchester, Reino
Unido.

Yamileh . Profesional con mds de 15 anos de experiencia en operaciones
Garcia de Miembro dq & bisre. diken ; T sesterions d
Kbt e mercado abierfo, diseno y ejecucion de estrategias de

inversion 'y manejo de riesgo del porfafolio de reservas
internacionales, asi como de las operaciones de liquidacion,
pagos, gestién de cuentas de custodia y corresponsalia.

Es miembro del Consejo de Administracion, Comité de Riesgos v
Comité de Auditoria y Cumplimiento Regulatorio de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion BHD.

Juan

Manuel , B.A. en Economia y Ciencias Politicas, University of North Carolina
- Miembro .
Pena at Greensboro, Estados Unidos.
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Ejecutivo con mds de 15 anos de experiencia profesional en
servicios financieros nacional e infernacional, especializado en
wealth management, banca privada y asescria en fusiones vy
adguisiciones.

Experiencia en manejo de portafolios, valoraciones corporativas,
emprendedurisme v planificacion comercial.

Ingeniera Industrial, posee una maestria en Administracion de
Negocios (MBA) con concentracidon en Finanzas y Estrategias de
la Universidad de Boston (BU).

Jael Scarlet : o ; ; z
Beteshis Cuenta con mas de 15 anos de experiencia en las dreas de
; , . gerencia de proyectos, consultoria vy finanzas, encargada de
Marmaol, Miembro, sin . . , o
. gestionar los fondos financieros administfrados por BHD Fondos. Su
Administrad voto : , ; Sy S T i ;
or del perfil profesional incluye conocimientos de: Andlisis Financiero vy
EERAE de Instrumentos de inversion, Gesfion Infegral de Riesgos,

Evaluacion y Gerencia de Proyectos y Andlisis de Procesos.

Cerfificada como Administrador de Fondos de Inversion vy
reconocida anfe la Superintfendencia del Mercado de Valores.

7.1 Reuniones del Comité de Inversiones.

Los miembros del Comité de Inversiones se reunirdn en sesion ordinaria al menos una vez al mes; tfambién
podrd reunirse extraordinariamente cuando las circunstancias lo requieran previa convocatoria.

Deberd quedar prueba por escrito de la votacidn de cada miembro en el acta que se redacte al
efecto.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversiones podrd adoptar validamente sus resoluciones en un
acta suscrita por sus miembros sin necesidad de reunidn presencial.

7.2 Funciones y Prohibiciones del Comité de Inversiones.

Adicionalmente a las funciones del Comité de Inversiones establecidas en el art. 122 de la Ley del
Mercado de Valores, el Comité de Inversiones tendrd las siguientes funciones:

¢ Establecer las esfrategias y los lineamientos para la foma de las decisiones de inversion de los
recursos del Fondo de Inversion sobre la base de las Politicas de Inversion establecidas en el
Reglamento Interno, acogiéndose a los principios de autonomia, independencia y separacion.

e Analizar y aprobar las oportunidades de inversion propuestas de acuerdo a los lineamientos y
politicas de inversion del Fondo de Inversion que se trate.

¢ Verificar periddicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas.

e Rendir cuentas de sus actuaciones al Consejo de Administraciéon de la Sociedad Administradora.

Arficulo 8: Responsabilidad de Otras Instituciones

La Sociedad podrd contratar servicios de terceros para la ejecucion de determinados actos o negocios
gue le permita contar con el soporte de otras personas fisicas o juridicas en las areas administrativas, de
uso de redes de distribuciéon y colocacién u otfras areas similares. Los gastos de estas confrataciones
serdn cubiertos por La Sociedad.
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Queda expresamente entendido que La Sociedad serd responsable por los hechos y actuaciones de
los terceros cuyos servicios sean contratados y deberd responder en la missna medida en que debe
hacerlo por los hechos o actuaciones de sus empleados.

Las confrataciones de servicios con terceros gue lleve a cabo La Sociedad deberan ser informadas a
La Superintendencia como un hecho relevante. La contratacion de servicios para la distribucion de
cuotas implicard la medificacion del presente Reglamento Interno y del Folleto Informativo para
nofificarle al Aportante, a los inversionistas y publico en general, el lugar de distribucion.

Banco Midltiple BHD, S.A. y BHD Puesto de Bolsa S.A.

Banco Mdltiple BHD, S.A.,: Entidad de Intermediacion Financiera existente y organizada de conformidad
con las leyes de la Republica Dominicana, inscrita en el Registro Naciconal del Contribuyente (R.N.C)
baje el ndmero 1-01-13679-2 v en el Registro Mercanftil nimero 11432SD, con domicilio social y asiento
principal en la avenida 27 de Febrero, esquina avenida Winston Churchill, Evaristo Morales, Sanfo
Domingo de Guzmadn, Distrito Nacional, capital de la Replblica Dominicana, Teléfono: (809) 243-5000;
www.bhd.com.do; E-mail: servicioalcliente@bhd.com.do.

BHD Puesto de Bolsa $.A.: es una Sociedad comercial inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes
(RNC) bajo el nimero 1-01-56604-3, en el Registro Mercantil bajo el nimero 11420SD v en el Registro del
Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores de Republica
Dominicana bagjo el ndmero SVPB-006. Tiene domicilio y asiento social en la calle Luis F. Thomén esquina
avenida Winston Churchill, Torre BHD, 9no piso, de esta ciudad de Sanfo Domingo de Guzman, Disfrito
Nacional, Capital de la Republica Dominicana, Teléfono: (809) 243-3600; www.bhdlpb.com.do; E-mail:
infopb@bhd.com.do

Tipo de contrafo celebrado: Promotor juridico.

Plazo de duracién del contrato: (2) afos contados a partir de la fecha de su suscripcion, prorrogable
automdticamente por periodos sucesivos de un (1) ano.

Responsabilidades de las parfes intervinientes:

1. Promover la Suscripcion de Cuotas de los distintos Fondos Mutuos que Administra BHD Fondos;

2. Orientar al publico y al Aportante sobre las diferencias existentes entre la inversion en los Fondos
Mutuos que distribuya vy otros productos o servicios de la cartera que habitualmente ofrece;

3. Suministrar a la Superintendencia cualguier informacidn relacionada con la gestion de las cuentas
de los Aportantes;

4. Suministrar alos clientes el Folleto Informativo, el Reglamento Interno y foda la informacion dispoenible
sobre los Fondos de inversion que promueva vy distibuya para gue puedan adoptar
adecuadamente sus decisiones de inversién;

5. Informar al inversionisia scbre las politicas y procedimientos de Suscripcion, Rescates de Cuotasy el
plazo de permanencia del Fondo en caso de que éste Ulfimo aplique.

6. Cumplir con las obligaciones y funciones establecidas en la normativa aplicable para los Promotores
de Fondos de Inversion;

7. Guardar confidencialidad de toda la informacion recibida por concepto del servicio brindado.

8. Informar al Aportante o potencial Aportante que BHD Fondos es la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion que administra las cuotas gue estd adquiriendo, asi como sus generales y |a
calidad en la cual actua;

9. Las demds gue se deriven del Confrato suscrito con la Sociedad, sus anexos y de la normativa
aplicable.
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Politica y procedimiento aplicable para la seleccién, renovacidén de contrato, y remocién:

Cualguiera de las Partes tendrd la facultad de dar por terminado el contfrato en cualquier momento y
por cualquier causa sin reconocimiento de indemnizacién y dando aviso previo por escrito a la otra
parte con al menos (60) dias de anficipacion a la fecha en que desee darlo por tferminado.

CEVALDOM, S.A:

CEVALDOM, S.A inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el ndmero SYDCV-001 con domicilio
en la calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 esquina Freddy Prestol Castillo, Roble Corporate Center, Piso
3. Ensanche Piantini, Santo Domingo, Replblica Dominicana, Teléfono: (809) 227-0100; Fax: (809) 562-
2479; www.cevaldom.com; E-mail: info@cevaldom.com

Tipo de contrato celebrado: Confrato de Servicios de custodia, registro y fransferencia de los valores en
gue invierte el Fondo.

Plazo de duracion del contrato: Indefinido

Responsabilidades de las partes intervinientes:

1. LUlevar la custodia y deposito de valores negociados en el Mercado de Valores.

2. Efectuar y registrar la transferencia, compensacion y liquidacion de valores que se negocien al
contado en el Mercado de Valores.

3. Conciliar diaricmente los saldos de todos los valores anotados en cuenta registrados a favor del
Fondo u operaciones que tengan por objeto tales valores o con la informacién proporcionada por
las entidades que provean la fuente primaria de la tenencia o registro de las inversiones, tales como
la institucidn de compensacidén y liquidacién de valores, o las enfidades bancarias, con la
informacion proporcionada por la Sociedad.

4.  Pagar oporfunamente a favor del Fondo las sumas que sean pagadas por el Emisor de los valores
anotados en cuenta propiedad del Fondo por concepto de derechos patrimoniales, en los casos
en los que CEVALDOM haya sido designado como Agente de Pago del Emisor. Dicho pago serd
realizado mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta bancaria designada por la
Sociedad.

5. Redlizar oporfunamente la liguidacion de las operaciones de las que el Fondo sea parte, segdn el
esguema de liquidacion aplicable ala operacién (Entrega contra Pago o Libre de Pago), aplicando
los créditos o débitos que correspondan en la cuenta de valores del Fondo y framitando los pagos
correspondientes.

El proceso en detalle para la custodia de valores puede ser consultado en el Reglamento General de
Cevaldom, S.A debidamente aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores a fravés de
su pagina web en el link: hitps://www.cevaldom.com/app/do/reg reglamentos internos.aspx

Politica y procedimiento aplicable para la seleccién, renovacién de conirato, y remocién:
= Cevaldom, S.A. es la Unica enfidad autorizada para prestar estos servicios.
= Las partes podrdn dar por terminado el confrato en cualquier momento v sin incurrir en
responsabilidad alguna, debiendo nofificar su decision por escrito a la oftra parfe v a la
Superintendencia, explicando los motivos que justifican tal decision.

Auditores Externos - PricewaterhouseCoopers

Tipo de contrato celebrado: Carta de contrataciéon de servicios de auditoria de los Estados Financieros
del Fondo, asi como el cumplimiento de los requisitos establecidos en los manuales de organizacion y
funciones, y de procedimientos y sobre los sistemas automatizados de procesamiento de informacion
de la Sociedad Administradora.

Plazo de duracioén del contrato: Un ano.
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Responsabilidades de las partes intervinientes: El auditor externo deberd realizar la auditoria financiera
de la informacidn del Fondo, y deberd opinar scbre el contenido y cumplimiento de los manuales de
funciones v procedimientos de |la Sociedad y este Reglamento Inferno.

Una vez al ano, los auditores externos de la Sociedad deben:

1. Pronunciarse acerca de los mecanismos de conirol inferno y las normas internas de conducta,
establecidos para velar por el fiel cumplimiento a que estdan sujetos las administradoras.

2. Pronunciarse sobre los sisternas de informacidn, registro y archive de las fransacciones realizadas
por la Sociedad.

3. Pronunciarse sobre las medidas de seguridad o resguardo adoptadas para evitar la pérdida vy
deteriorc de los valores y ofras inversiones del Fondo.

4, Pronunciarse sobre el cumplimiento de la politica de diversificacion del Foendo.

Politica y procedimiento aplicable para la seleccién, renovacion de contrato y remocién

= La seleccidn inicial de la Sociedad Auditora se basa en su conocida experiencia y reputacion
en el mercado local e internacional. Anualmente, el Comité de Auditoria de La Sociedad, en
conjunto con el Consejo de Administracién, evaluard el desempeno de la Sociedad Auditora
en cuanto al cumplimiento de sus funciones y responsabilidades y decidird sobre la renovacion
de su contrato de servicios o la seleccién de una nueva Sociedad Auditora.

= Cualguiera de las partes podrd rescindir la carta de compromiso sin incurrir en penalizacion,
previa notificacién por escrito a la otra parte con 15 (quince) dias calendario de anficipacion.
El Fondo estd obligado al pago de la parte de la confraprestacion, asi como los gastos, en su
caso, respecto alos servicios ya prestados a la fecha de terminacion del compromiso.

Arficulo 9: Liquidacion, Fusion y Transferencia del Fondo
Disolucién y Liquidacién del Fondo
Son causales de disolucidn vy liquidacion del Fondo:

1. La solicitud de traspaso de un fondo de inversion a otra Sociedad Administradora y que

franscurrido un plazo de sesenta (60) dias calendario no exista otfra Sociedad Administradora

que acepte la transferencia del Fondo de Inversidn.

No haber logrado adecuarse totalmente a su reglamento interno en la fase operativa.

Otras causas determinadas en el reglamento inferno de cada fondo de inversion.

La decision motivada técnica y econdmicamente del Consegjo de Administracion de la

Sociedad administradora.

5. La revocacion de la autorizacion de la Sociedad Administradora por parfe de la
Superintendencia del Mercado Valores.

6. La decision motivada técnica y econdmicamente del Consejo de Administracion de la
Sociedad Administradora.

Bown

La Sociedad comunicard a la Superintendencia sobre cualguier causa que inicie un proceso de
liguidacién del Fondo, solicitard su autorizacion para iniciar dicho proceso de liquidacion y remitird el
borrador de aviso para publicacién como hecho relevante del proceso, en donde se senale la causa
de liguidacion vy la enfidad liguidadora designada, en caso de ser distinta a la Sociedad.

Adiclonalmente, la Sociedad comunicard ala firma auditora gue ha iniciado un proceso de liguidacion.
La Sociedad podrd designar y contratar a un agente liquidador.
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Todo proceso de liquidacién deberad llevarse a cabo con la autorizacion previa y bajo la supervision de
la Superintendencia, y en estricta sujecion a lo establecido por la Ley, el Reglamento y la Norma gue
regula las Sociedades Administradoras.

La firma auditora del Fondo serd informada en todo momento del proceso de liquidacion y una vez
finalizado el mismo, la firma auditora, ademds del agente liquidador, en caso de ser confratado,
deberd certificar gue concluyd el proceso y que los recursos fueron reintfegrados adecuadamente a
los Aportantes.

Durante el proceso de liguidacion la Sociedad o el agente liquidador deberd elaborar un plan de
liquidacién el cual deberd contener como minimo lo siguiente:

a. Larazdn para liguidar el Fondo de Inversion;

b. Sise nombrard a ofra enfidad para efectuar la liquidacion del Fondo de Inversidn, la designacion
de una entidad liguidadora dependerd de la Sociedad Administradora o de la Asamblea de
Aportantes, cuando aplique;

c. Detalle de los costos estimados de la liguidacién del Fondo de Inversion;

d. La duracién estimada del proceso de liquidacién y cémo la informaciéon serd comunicada a los
Aportantes durante el mismo;

e. La elaboracién del balance general del Fondo de Inversion al inicio del proceso de liquidacion;

f.  Laidentificacion de las cuentas por pagar y por colbrar, asi como obligaciones y acreencias que
pudieran estar pendientes;

g. Laventa de todos los valores y activos del Fondo de Inversidon en el mds breve periodo de tiempo
posible en la forma establecida en el Reglamento Interno del Fondo de Inversion;

h. Elprocedimiento a llevar a cabo con la venta de los valores o activos que no tengan transaccion
bursdtil;

i. Laelaboracién del balance final del Fondo de Inversion; y,

j.  La propuesta de distribucion del patrimonio neto a sus Aportantes en proporcion al nimero de
cuotas que posea.

Luego de liquidado el Fondo, la Administfradora deberd notificar a la SIMV y al mercado en general
como hecho relevante sobre la cancelaciéon del Registro Nacional de Contribuyente y los demds
contratos suscritos en nombre y representacion del Fondo.

La Sociedad Administradora deberd suspender las operaciones de suscripciones vy rescafes de cuofas
de participacidén desde el inicio y durante todo el proceso de liquidacion.

De igual manera, deberd notificar mediante Hecho Relevante la finalizacién del proceso de liguidacion
del mismo. informando la fecha de conclusién del proceso v el valor cuota liquidado de las cuotas de
partficipacion utilizado.

La Sociedad deberd publicar en un medio de comunicacién masivo de circulaciéon nacional sobre la
exclusion del Registro del Fondo.

Transferencia y Fusion del Fondo de Inversién.

BHD Fondos podrd definir los moftivos que sustentan la fusion del Fondo de Inversion abierfo 0 mufuo
ya sea con ofro Fondo adminisfrado por la misma Sociedad o por ofra sociedad administradora.

La infencién de fusidn de los Fondos debe ser presentada ante el Consejo de Administracion de la(s)
Sociedad(es) Administradora(s) involucrada(s), a través de un informe de intfencion de fusion, el cual
debe contener de manera enunciativa mas no limitativa lo siguiente:

1. ldentificaciéon de los Fondos de inversion involuerados en la fusion y las Sociedades
Administradoras que los administran;
2. Motivo de la fusion;
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b

Cuadro de similitudes, diferencias y el resultado de la fusion;

Consecuencias previstas de la fusidon para los aportantes de los Fondos;

5. Consecuencias previstas de la fusion para el Fondo absoribente que continua sus
operaciones;

6. Informacion de los efectos fiscales, tanto de la fusion como del Fondo absorbente, si
aplica;

7. Costos de la fusidn; v,

8. Oftras disposiciones que determinen las Sociedades Administradoras involucradas.

=

La solicitud de aprobacion de fusion de los Fondos de inversion debe ser formulada por la Sociedad
Administradora gue administre el Fondo absorbente.

Cuando la Superintendencia del Mercado de Valores determine reglamentariamente los requisitos y
procedimiento para la fusion de Fondos de inversion, prevalecerdn sobre los detallados en el presente
acdpite.

Transferencia del Fondo a Otra Sociedad Administradora

La Sociedad podrd ceder la administracién del Fondo a otra Sociedad Administradora legalmente
autorizada por la Superintendencia para administrar este tipo de vehiculos de inversion, con la
aprcobacidén de su Consejo de Administracion.

El acta de la reunion del Consejo de Administraciéon que aprueba la cesidon deberd ser remitida a la
Superintendencia, para fines de aprobacién o rechazo.

Una vez aprobada la cesion por la Superintendencia, la Sociedad informard a los Aportantes sobre la
fransferencia del Fondo a ofra Sociedad Administradora mediante publicacion en un periddico de
circulacién nacional, remisién de comunicacion escrita a su direccion electréonica y publicaciéon en la
pdagina web de la Sociedad.

En caso de que el Aporfante este en desacuerdc deberd nofificarlo por escrito v podrd optar por el
rescate de sus cuotas sin estar afecto a comision de rescate. El plazo para el gjercicio de este derecho
es de freinta (30) dias calendario a partir de la fecha de la publicacién de la fransferencia.

La Sociedad Administfradora podrd ser sustituida vy los fondos administrados podran ser fraspasados a
ofra Sociedad administradora, Unica y exclusivamente por las causales siguientes:

1) Cuando la autorizacion de funcionamiento vy la inscripcion en el Regisfro de la Sociedad
Administradora de fondos de inversion sea cancelada.

2) Cuando la Sociedad Administradora solicite la tfransferencia de un fondo de inversion y asi lo acepte
v lo autorice la Superintfendencia.

4) Cuando la Superintendencia asi lo determine mediante resolucién motivada por las causas
establecidas en esta ley vy sus reglamentos.

5) Cuando la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion incumpla con el mantenimiento de la
garantia requerida para el fonde de inversidn correspondiente, y

6) Otras causas determinadas en el Reglamento Interno del Fondo de Inversién.
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Arficulo 10: Consultas, Reclamos y Solucién de Conflictos

Toda consulta o reclamo podrd ser framitada en las oficinas de la Sociedad la cual contard con una
persona responsable de recibir y dar seguimiento a los procedimientos establecidos para la atencion
de consultas y reclamaos.

Las consultas, de acuerdo a su naturaleza, podrdn ser respondidas al momento de ser realizadas, sea
de manera personal o telefénica. Si es necesario buscar informacion adicional para responderla, se le
informard al Aportante que se le contactard y comunicard la respuesta correspondiente, a mas tardar
al dia habil siguiente a recibida la consulta.

Los Aportantes podrén reclamar en forma individual o colectiva y tienen el derecho de recibir de |a
Sociedad la debida atencidn y procesamiento de sus reclamaciones por cualquier deficiencia en la
prestacion de sus servicios. Asimismo, el Aporfante puede solicitar a la Sociedad la devolucion de los
importes indebidamente cobrados y pagados.

Los Aportantes podran presentar en forma escrita o verbal una reclamacion dentro de los noventa (90)
dias calendario siguientes al conocimiento del hecho, acto u omisién que la motiva. Las cudles seran
conservados en un registro de quejas y reclamos, que estard a disposicion de los Aportantes.

La Sociedad deberd resolver la reclamacion en un plazo maéximo de quince (15) dias calendarios luego
de recibido.

Todos los reclamos planteados por el Aportante deberdn ser presentados con la documentaciéon que
acredite el derecho del reclamante indicando ademas que por el concepto reclamado no existen
acciones o causas pendientes de conocimiento o fallo antfe los fribunales judiciales, ni un proceso de
arbitfraje o un laudo o convenio arbitral.

La Sociedad se pronunciard sobre el reclamo, dejando constancia escrita de su decision. Si decide la
procedencia de la reclamacién adoptard fodas las medidas necesarias para enmendar la situacion.
La decision deberd cumplirse en un plazo mdaximo de los quince (15) dias calendarios siguientes.

La Sociedad comunicard al reclamante la resolucion que resuelve el reclamo presentado dentro de los
ocho (8) dias calendario siguientes a su pronunciamiento, informdandole, en caso de ser improcedente
el reclamo, sobre su derecho a presentarlo antfe la Superintendencia,

En caso de que la Sociedad no responda el reclamo denfro del plazo establecido, o que el Aportante
no esté de acuerdo con la respuesta planteada, El Aportante podrd presentar su reclamacion ante la
Superintendencia de manera escrita, acreditando que con anferioridad realizd la reclamacion
directamente a la Scciedad, mediante la presentacion del ndmero asignado en dicha enfidad
regulada o, en su defecto, expresando las razones que hubieran impedido obtenerlo.

Las partes acuerdan gue toda controversia o reclamacién relacionada con los derechos y obligaciones
derivados del confrato de suscripcién de cuota, del Reglamento y del Folleto Informativo que no hayan
podido ser resueltos mediante el proceso indicado en el apartado precedente, serdn resueltos de
conformidad con las disposiciones establecidas en la Ley 489-08 de fecha 19 de diciembre de 2008
sobre Arbitraje Comercial, y en el Reglamento de Arbitraje del Consejo de Conciliacion y arbitraje de
la Cadmara de Comercio y Produccién de Santo Domingo, Inc. vigente a la fecha en que surja. El
arbitraje se llevard a cabo en la Republica Dominicana, en idioma espanol y el laudo que de alliemane
serd definitivo y ejecutorio entre las partes y las Partes expresamente renuncian a su derecho de ejercer
cualquier recurso ordinario o extraordinario contra el mismeo.

El Aportante podrd acudir a las vias judiciales, de conformidad de la Ley General de Proteccion de los
Derechos al Consumidor o Usuario No. 3568-05. Especificamente art. 83 Literal D) Impongan la obligacion
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de utilizar de manera exclusiva la conciliacién, arbitrgje u otfro procedimiento equivalente o de efectos
similares para resolver las controversias entre consumidores © usuarios y proveedores.

10.1 Manejo de Conflictos de Interés

Existe un Conflicto de Interés cuando en una misma persona © ambito de decision de la Sociedad
coinciden al menos dos infereses contrapuestos que condicionan a la prestacion imparcial u objetivo
de un servicio u cperacion.

Conflictos enire Fondos de la Sociedad o sus Relacionados:

e En el caso de Conflictos de Interés en las decisiones de inversion entre Fondos de Inversién, se
debe garanftizar la igualdad de frato, evitando favorecer a un Fondo sobre ofro.

e La celebracién de operaciones donde concurran las ordenes de inversion de varios Fondos
deberd realizarse en base a una distribucion prorrata de la inversion proporcional al patrimonio
de los Fondos en cuestion.

e Enningdn caso se redlizaran inversiones conjuntas enfre Fondos.

» F| Ejecutivo de Control Interno de |la Sociedad serd responsable del monitoreo y validacion de
los mecanismos de frafamiento y solucion de los conflictos entre Fondos.

Conflictos entre el Fondo y la Sociedad o sus Relacionados:

e En el caso de Conflictos de Infereses entre Fondos de Inversion y la Sociedad, se deberd actuar
en todo momento con diligencia v transparencia en interés del cliente, cuidando de tales
intereses como si fueran propios y dando siempre prioridad a los infereses de |os clientes.

o Los infereses de los clientes prevaleceran por sobre los de la Sociedad, incluyendo (pero no
limitado @) la seleccion de inversiones, ejecucion de transacciones, monitoreo y custodia. La
inversion directa o indirecta de los recursos del Fondo en valores cuyo emisor sea unda empresda
vinculada a BHD Fondos sdlo podrd efectuarse a través de sistemas de negociaciéon de valores
debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, si aplica, y dentro
del limite definido en la polifica de inversion del Reglamento Interno del Fondo en cuestion.

e La readlizacion de depdsitos en Cuentas de Ahorros o Depédsito a Plazo en el Banco BHD esta
limitada de acuerdo a la politica de inversion del Reglamento Interno del Fondo en cuestion.

s Eladministrador del Fondo deberd abstenerse de ufilizar, directa o indirectamente, los activos de
los Fondos de Inversion para otorgar reciprocidades que faciliten la redlizacion de otras
operaciones por parte la Sociedad o de personas vinculadas con ésta, ya sea mediante Ia
adquisicidn ¢ enagjenacidon de valores, la redlizacion de depdsitos en establecimientos de
crédito, o de cualquier ofra forma.

e Asi mismo, deberd abstenerse de ejercer, directa o indirectamente, los derechos politicos de las
inversiones de los Fondos en favor de la Sociedad o de las personas vinculadas a ésta, de sujetos
diferentes del propio Fondo, o de uno o mas inversionistas de los Fondos.

= En ningln caso se realizardn operaciones de compra o venta de activos entre los Fondos vy su
Sociedad.

e El| Ejecutivo de Control Inferno es el responsable del monitoreo y validacién de los mecanismos
de fratamiento y solucién de los conflictos entre el Fondo v la Sociedad y en caso de que aplique
noftificarlo a la Superintendencia del Mercado de Valores.
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